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لیارتبهاعتباریکشورایتا

_ایتالیامالیعملکرددراخیربهبودهایبهاشارهبا(Fitch)فیچاعتباریرتبهبندیآژانس
پا،ارواتحادیهبودجهمقرراتبهکشوراینتعهدو-یورومنطقهبزرگاقتصادسومین

این.دادارتقا(positive)«مثبت»به(stable)«پایدار»ازایتالیادربارهراخودچشمانداز
سالهتهفبودجهتعدیلمورددراروپاکمیسیونباتوافقبهرمدستیابیازپسارتقا

BBBموسسه،ایننظرازایتالیاکشوراعتباریرتبهحاضرحالدر.میگیردصورت
.میباشد

تحتبالابودجهکسریدلیلبهرادیگرکشورششوایتالیاژوئیه،ماهدراروپاکمیسیون
ازدرصد7.2به2023سالدرایتالیابودجهکسری.استدادهقرارانضباطیروندیک

محسوبکشور20بیندریورومنطقهدرمیزانبالاترینکهرسیدداخلیناخالصتولید
ردبودجهکسریجبرانبرایخوداهدافایتالیادولتگذشتهماهحال،اینبا.میشود
دادکاهشداخلیناخالصتولیددرصد3.3و3.8بهترتیببهراآیندهسالوجاریسال

اروپااتحادیهنظرمورددرصد3حدازکمتربودجهکسری2026سالدرکهنموداعلامو
.بودخواهد

کشورینابدهیاستکردهپیشبینیایتالیادولتسالانه،بودجهکسریکاهشعلیرغم
134.8ازیابد،کاهشتدریجبهاینکهازپیشاست،یورومنطقهدرمقداربالاترینکه

.برسد2026سالدردرصد137.8بهگذشتهسالدرداخلیناخالصتولیددرصد

لیلدبهشدهپیشبینیبدهیافزایشاینکهاستگفتهکشوراینخزانهداریوزارت
بهمعروف ،COVID-19گیریهمهطولدرکهاستمسکنبازسازیپرهزینهمشوقهای

.استشدهاتخاذ Superbonusطرح

کهدارندانتظارتحلیلگراناکثروشدروبرورشددرصد0.7با2023سالدرایتالیااقتصاد
دفهازکمترکمیکهباشدداشتهجاریسالدرمشابهیمتوسطرشدنرخکشوراین

بهپیشسالدوکه(ملونی)کشورایننخستوزیر.استدولتدرصدییکرسمی
نبزرگتریاوحزبکهمیدهدنشاننظرسنجیهاوداردبالاییمحبوبیترسید،قدرت
.میشودمحسوبایتالیادرحزب
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لیارتبهاعتباریکشورایتا

.بودملونیجورجیاوزیرنخستبرایغیرمنتظرهپیروزییکارتقا،این

ایندرصدی3سقفازرفتنفراتردلیلبهکهاستاروپااتحادیهاعضایازیکیایتالیا
مواجهینظارترژیمیکبااکنونوگرفتهقرارسرزنشموردبودجهکسریبرایاتحادیه
.شودجریمهبهمنجرمیتواندکهاست

هب-اعتباریریسکبرایمعیاری-آلمانوایتالیاساله10قرضهاوراقبازدهبیناسپرد
ردکشورایناسکناسهای.استشدهنزدیکاخیرسالسهدرسطحپایینترین

اینانهنشاینوداشتهاندبهاداراوراقسایربهنسبتبهتریعملکردگذشتهسال
.میخرندبودجهکسریکاهشبرایراملونیتصمیمسرمایهگذارانکهاست

2024مروریبرارتقارتبهاعتباریکشورترکیهدرسال

یادنبزرگاعتباریرتبهبندیموسسهسهاز2024سالدرکهاستکشوریتنهاترکیه
.گرفترتبهارتقاFitch RatingsوS&P Global،Moody’sیعنی

+BبهBازمارسماهدرراترکیهبلندمدتاعتباریرتبهابتدافیچرتبهبندیموسسه
ازراچشماندازودادارتقا-BBبه+Bازراکشوراینرتبهاخیرا سپسودادارتقا

.نمودتبدیل"مثبت"به"پایدار"

افزایشB1بهB3ازراترکیهاعتباریرتبهژوئیهماهدرنیزمودیزرتبهبندیموسسه
بهرتارتقاءاولیناین.نمودحفظهمچنانراکشوراینمثبتچشماندازواستداده
ژیاستراتاثربخشیبرشاهدیعنوانبهوبودگذشتهسال11درمودیزتوسطترکیه
سال،اوایلدراینازپیشمودیز.میشودتلقیکشورایندولتاقتصادیجامع

اینودبهببرایراراهوبودکردهاصلاح«مثبت»به«پایدار»ازراکشوراینچشمانداز
.بودنمودههمواررتبه

وبوددادهارتقا+BبهBازراترکیهرتبهمهماهدرنیز S&P Globalموسسه
ینارتبهموسسهاینمجددا نیزنوامبرماهدراخیرا .نمودحفظرامثبتچشمانداز

.دادافزایش-BBبه +Bازراکشور
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ی،اساندپومودیزفیچ،جملهازبزرگ،آژانسهایتوسطترکیهاعتباریرتبهارتقای
متعارفپولیسیاستهایبرمجددتأکیدوتوجهقابلاقتصادیاصلاحاتازناشیعمدتا 
رکیهتاقتصادیمدیریتدراستراتژیکتغییریکازبخشیواقعدراصلاحاتاین.بود

ورکشاینارزبهاعتمادتقویتوتورمبامقابلهاقتصاد،تثبیتآنهدفکهاست
برایهترکیهماهنگتلاشهایشاملرتبهبندیبهبوداینزیربنایمهمعوامل.میباشد
نرخافزایشطریقازترکیهلیراعتباربازگرداندنوریاضتیاقداماتاجرایتورم،کاهش
ست،بالاهنوزاگرچهتورم،نرخکهمیرودانتظارمثال،عنوانبه.استمرکزیبانکبهره
ویافتهکاهشارزشدندلاریوشودتعدیلتوجهیقابلمیزانبه2024سالپایانتا

.شودنگهداریلیرصورتبهبیشتریسپردههای

ازتورمکاهشبرایکشوراینمرکزیبانکودولتکارآمدمالیسیاستهایاجرای
بهکیهترسالانهتورمسپتامبر،ماهدر.استبودهرتبهارتقایایندلایلاصلیترین

بانکسیاستینرخازکمتر2021سالازباراولینبرایکهیافتکاهشدرصد49.38
41.5هبجاریسالپایاندرتورمکهاستنمودهپیشبینیکشورایندولت.بودمرکزی
.یابدکاهشدرصد17.5به2025سالپایاندرودرصد

آتیایپیشرفتهبرایبایستیاقداماتاینکهدادهاندهشدارموسساتاینحال،اینبا
ازبیشهزینههایبهبازگشتیامالیانضباطازعقبنشینی.شوندحفظاعتباری،رتبه
.کندبیثباترافعلیدستاوردهایمیتواندحد

دلایلافزایشرتبهاعتباریترکیه
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S&P Globalتاریخچهرتبهاعتباریترکیهبراساسرتبهبندی

کهایریسنشاندهندهکشوراینباثباتچشماندازاساندپی،موسسهبیانیهاساسبر
م،تورکاهشجهتکشوراینمقاماتبرنامههایپیشبردبرایآیندهماه12درترکیهمتوازن
وسسهماین.استترکیهاقتصاددرمجددتعادلایجادوکارگراندستمزدانتظاراتمدیریت
حسطبهتورمنرخکاهشدربیشترپیشرفتصورتدرکهاستنمودهاعلامهمچنین
رتبهواندمیتداخلی،سرمایهبازارهایوترکیهلیربهبلندمدتاعتمادبازگرداندنوتکرقمی

.دهدافزایشفعلیسطحازراکشوراین
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ورکشیکاعتبارازمستقلارزیابییکاعتباریرتبه
هگذارانسرمایبهمیتوانددولتیاعتباریرتبهبندی.است

درسرمایهگذاریبامرتبطریسکسطحمورددربینشی
سیاسیریسکهرگونهجملهازخاص،کشوریکبدهی
دیرتبهبنآژانسیککشور،هردرخواستبهبنا.بدهد

تاندمیکارزیابیراآنسیاسیواقتصادیمحیطاعتباری
لتیدوخوباعتباریرتبهکسب.بدهدرتبهبندیآنبه

بهمیخواهندکهتوسعهحالدرکشورهایبرایمعمولا 
سیدستربینالمللیقرضهاوراقبازارهایدرمالیمنابع
.استضروریباشند،داشته

یراهعنوانبهدولتیاعتباریرتبههایازسرمایهگذاران
ادهاستفخاصکشوریکقرضهاوراقریسکارزیابیبرای

کهکشور140دولتیاعتباریرتبهجدولایندر.میکنند
،S&P،Fitchشاملاعتباریرتبهبندیموسساتتوسط

Moody’s،ScopeوDBRSاریافتهاختصاصکشورهابه
.مینماییدمشاهده

آخرینرتبهاعتباریکشورها
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.استمشاهدهقابلنمودارهادردولتتضمینبااسلامیبهاداراوراقسالانهانتشارآمار
السدرباراولیندولتنقدیمالیتامینابزارچابکترینعنوانبهعاممرابحهاوراق

ایفابودجهکسریغیرتورمیپوششدربسزایینقش1399سالدرومعرفی1398
اوراقترتیببهدولت،غیرنقدیونقدیمالیتامینابزاراصلیتریناکنونهم.نمود

.میباشنداسلامیخزانهاسنادوعاممرابحه

اوراقمنتشرهدولتی

خبرنامه هفتگی مدیریت بدهی های عمومی: منبع
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میلیاردتومان-نتشارسالانهاوراقبهاداراسلامیبهتفکیکنقدیوغیرنقدیا

غیرنقد نقدی جمع
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میلیاردتومان-انتشارسالانهاوراقبهاداراسلامیبهتفکیکنوعاوراق

اوراق مرابحه عام اسناد خزانه اسلامی اسناد خزانه اسلامی کوتاه مدت صکوک مرابحه

اوراق سلف اوراق منفعت اوراق مشارکت صکوک اجاره
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میلیاردتومان-تعهداتآتیدرخصوصتسویهاصلوسوداوراقدولتی

سود اصل جمع
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اماراتدرمستقرناشران2024سومماههسهدر،(Markaz)کویتمالیمرکزگزارشاساسبر
ازهاشرکتاین.بودندفارسخلیجهمکاریشورایصکوکوقرضهاوراقبازاررهبرعربیمتحده
سالسومماههسهدرشرکتهااینامانمودهاندجذبدلارمیلیارد11.7انتشار،28طریق

.بودندنمودهجذبدلارمیلیارد7.8فقطانتشار17باگذشته

اماگرفتندقراردومرتبهدرانتشار19طریقازدلارمیلیارد11.2باعربستاندرمستقرناشران
47.8بافارسخلیجهمکاریشورایکشورهایبیندر2024سالاولماه9درشرکتهااین

همتحداماراتناشرانمدتایندر.بودندنمودهکسبرابرتررتبهانتشار60ازدلارمیلیارد
یقطرشرکتهایهمچنین.گرفتندقراربعدیرتبهدرمنابعجذبدلارمیلیارد32.1باعربی

اوراقدلارمیلیارد3.5انتشارباناشراناین.بودندارزشنظرازاوراقبزرگمنتشرکنندهسومین
میلیارد1.7انتشارششدرکویتیناشران.نمودندتجربهراسالانهرشددرصد236حدودقرضه
ایناساسبر.بوددلارمیلیارد0.3گذشتهسالمشابهمدتدررقماینکهکردندجذبدلار

آوریجمعانتشاریکازدلارمیلیون35حدود2024سومماههسهدربحرینیناشرانگزارش،
.نمودندجذبدلارمیلیون20عمانینهادهایکهحالیدرکردند،

درواستدادهاختصاصخودبهارزشنظرازرابدهیاوراقصدورمیزانبیشترینانرژیبخش
رافارسخلیجهمکاریشورایدراوراقانتشارکلارزشازدرصد47یادلارمیلیارد13.1مجموع

.استگرفتهقرارمالیبخشآنازپسواستدادهاختصاصخودبه

اوراق بدهی



2024انتشارگزارشانتشاراوراقکشورهایحوزهخلیجفارسدرسهماههسوم
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میلیارددلار-(GCC)مبلغانتشاراوراققرضهوصکوککشورهایحوزهخلیجفارس
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،1936السازپسخصوصا گردد؛میبازبیستمقرناوایلبهاعتباریرتبهبندیتاریخچه
درذاریسرمایهگازرابانکهاکهنمودندصادرراقوانینیفدرالبانکیقانونگذارانکهزمانی
.میکردندمنع(پاییناعتباریرتبهباقرضهاوراق)بازانهسفتهقرضهاوراق

تمایلو(ability)تواناییمورددرخاصاعتباریموسسهیکنظراعتباریرتبه
(willingness)خودمالیتعهداتکاملانجامبرای(فردیاشرکتدولت،)تجاریواحدیک
.ستابدهکارنکولاحتمالدهندهنشاناعتباریرتبه.استشدهتعیینسررسیدهایدر

ازعما-بدهیابزاریکتوسطکهاستاعتباریریسکدهندهنشانهمچنیناعتباریرتبه

نندهکتضمیناعتباریرتبهحال،اینبا.شودمیتحمل–شدهمنتشرقرضهاوراقیاوام
یکطتوسشدهارائهنظرات.نیستبدهکارفردیکیابدهیابزاریکتوسطمالیعملکرد
.تنیسپورتفولیومدیریامالیمشاوریکنظراتباجایگزینیقابلاعتباریموسسه

نوعازدرجهایمیکنند،رتبهبندیکهنهادهاییبهمعمولا اعتباریرتبهبندیموسسات
S&Pمثال،عنوانبه.میدهنداختصاصحروف Globalقرضهاوراقرتبهبندیمقیاس

همچنین.استمتغیرCتاAaaازنیزمودیزمقیاس.داردDوCتا(عالی)AAAاز
اهمدتکوتاعتباریرتبه.میکندمنعکسرامتفاوتیزمانیافقهایاعتباریرتبهبندی

نای.کندنکولسالطولدرراخودبدهیوامگیرندهکهاستاحتمالاینمنعکسکننده
کهلیحادراست،شدهتبدیلعادیفرآیندیکبهاخیرسالهایدراعتباریرتبهبندینوع
احتمالدتبلندماعتباریرتبه.داشتبیشتریتأثیرگذشتهدربلندمدتاعتباریرتبه
.میکندپیشبینیآیندهدرمعینیزماندورهدرراگیرندهوامنکول

رتبهبندیاعتباری

دنبالهبکهتجاریواحدیککیفیوکمیمعیارهایتحلیلوتجزیهبااعتباریموسسهیک
رایواعتباریرتبه،(بدهکار)استبدهیاوراقانتشاریاواماخذطریقازنقدینگیکسب

اینجهتهادادهواطلاعات.دهدمیقرارارزیابیموردطرفانهبیومستقلکاملا صورتبه
سیحسابرمالیصورتهایمانندتجاری،واحدآنتوسطشدهارائهداخلیاطلاعاتازارزیابی
الاتمقتحلیلگران،گزارشهایمانندبیرونیاطلاعاتطریقازیاوسالانهگزارشهایشده،
حالرد.آیدمیدستبهپیشبینیهاوصنعتکلیتحلیلوتجزیهشده،منتشرخبری
اختیاردررارتبهبندیبازارکلازدرصد85کهدارندوجودمطرحاعتباریموسسهسهحاضر،
مودیز(S&P Global)گلوبالپورزانداستانداردشاملموسسهسهاین.دارندخود

(Moody’s)،فیچگروهو(Fitch Rating)رتبهبندیهایسیستمازموسسههر.میباشند
.ندمیکاستفادهاعتباریرتبهبندیدادننشانبرایمشابهبسیارامامنحصربهفرد

کند؟میارزیابیرااعتباریهایرتبهکسیچه

ری،سرمایهگذابانکهایها،شهرداریها،دولتسرمایهگذاران،توسطاعتباریرتبهبندی
.میشوداستفادهشرکتهاوکسبوکارهاوبدهی،ناشران

یاعتباررتبهبندیکاربران

ازمانسازمجوزدارایپایاوبرهانپارسکیان،اعتباریرتبهبندیشرکتسهنیزایراندر
رااریسرمایهگذصندوقهایواوراقشرکتها،اعتباریرتبهبندیفعالیتوهستندبورس
.میدهندانجام

ایراندراعتباریرتبهبندی
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فادهاستاعتباریهایرتبهتعیینبرایخودخاصاصطلاحاتازاعتباریموسسههر
.ندباشمییکدیگرشبیهبسیارموسسهسهبیندرنمادهاحال،اینبا.کندمی

investment)سرمایهگذاریدرجه:میشوندتقسیمعمدهگروهدوبهرتبهبندیها
grade)بازیسفتهدرجهو(speculative grade).

یدرستگذاریسرمایهتصمیماتتجاریواحدکهدهدمینشانگذاریسرمایهدرجه
باشرکتهایی.نمایدبازپرداختموقعبهراخودهایبدهیتواندمیواستگرفته

بهرهرخنباوامازراحتیبهمیتوانندمیگیرند،قراردستهایندرکهرتبهبندیهایی
شرکتی،گیرندهوامیککهمیدهدنشانبازیسفتهدرجه.کننداستفادهپایین

تاسممکنبنابراینواستدادهانجامپرریسکیبسیارتجاریسرمایهگذاریهای
بندیرتبهازدستهایندرکهنهادهایی.کندبازپرداخترااوبهشدهاعطاوامنتواند
S&Pبرای.کنندمیدریافتبالاتربهرهنرخباهاییوامگیرند،میقرار Global،رتبه

BBBرتبههایکهحالیدرمیشود،گرفتهنظردرسرمایهگذاریدرجهبالاتروBBو
درجهبالاتروBaa3رتبه،Moody’sبرای.میشودگرفتهنظردرسفتهبازیپایینتر،

.میشودمحسوبسفتهبازانهدرجهپایینتروBa1کهحالیدراست،سرمایهگذاری
است،سرمایهگذاریدرجهبالاتروBBBرتبه،Fitchسیستماساسبرهمچنین

.میشودمحسوبسفتهبازیپایینتروBBاما

انواعرتبهبندیاعتباری
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(Environmental Dimension)معیارهایمحیطی

(Biodiversity)زیستیتنوع

(Climate Strategy)استراتژیآبوهوا

(Decarbonization Strategy)استراتژیکربنزدایی

(Energy)انرژی

(Environmental Policy & Management)سیاستومدیریتزیستمحیطی

(Packaging)بستهبندی

(Product Stewardship)مواظبتازتبعاتتولیدمحصول

(Sustainable Forestry Practices)شیوههایجنگلداریپایدار

(Sustainable Raw Materials)مواداولیهپایدار

(Waste & Pollutants)زبالهوآلایندهها

(Water)آب

(Social Dimension)معیارهایاجتماعی

(Community Relations)روابطاجتماعی

(Contribution to Societal Healthcare)کمکبهبهداشتجامعه

(Customer Relations)روابطبامشتری

(Financial Inclusion)فراگیریمالی

(Health & Nutrition)سلامتوتغذیه

(Human Capital Management)مدیریتسرمایهانسانی

(Human Rights)حقوقبشر

(Labor Practices)خطمشینیرویکار

(Occupational Health & Safety)بهداشتوایمنیشغلی

(Privacy Protection)حفاظتازحریمخصوصی

(Transportation Safety)ایمنیحملونقل

S&P Globalموسسه ESGمعیارهای
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(Governance & Economic Dimension)معیارهایحاکمیتیواقتصادی
(Business Ethics)اخلاقکسبوکار
(Corporate Governance)حاکمیتشرکتی

 Information)امنیتاطلاعات،امنیتسایبریودردسترسبودنسیستم

Security/ Cybersecurity & System Availability)
(Innovation Management)مدیریتنوآوری
(Market Opportunities)فرصتهایبازار

(Materiality)اولویتبندیموضوعاتمهممرتبطباذینفعان
(Policy Influence)نفوذسیاست

 Product Quality & Recall)مدیریتکیفیتوفراخوانمحصول

Management)
(Risk & Crisis Management)مدیریتریسکوبحران
(Supply Chain Management)مدیریتزنجیرهتامین

(Sustainable Finance)تامینمالیپایدار
(Tax Strategy)استراتژیمالیاتی

(Transparency & Reporting)شفافیتوگزارشدهی
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تولیدبهنسبتمالزیبدهی2026سالدرمیرودانتظارفیچ،رتبهبندیمؤسسهگفتهبه
بهبودرامالزیرتبهبندیمیتواندکهیابدکاهشدرصد73.7به(GDP)داخلیناخالص
کسریدارایکشوراین2025سالبودجهشودمیبینیپیشگزارشایناساسبر.بخشد

مالزیرتبهآخرین.استکمتر2024سالدرتخمینیدرصد4.3ازکهباشددرصدی3.8
استآمدهگزارشایندر.باشدمی+BBBرتبهبا2024ژوئنبهمربوطمؤسسهاینتوسط

هزینههایبهیارانههااصلاحازپساندازازبزرگیبخشهدایتبرایدولتتصمیمکه
ربالاتدستمزدهایودرآمدکمگروههایبرایاجتماعیکمکهایافزایشجملهازاضافی،
.میکندکمکبدهیکاهشبهدولت،کارمندانبرای

رضهاوراققعمومیانتشاراولینرویبرکارحالدرقرقیزستانداراییوزارتبلومبرگ،گزارشبه
ارتوزعمومیبدهیبخشرئیسجومایف،آرزوبک.استکشوراینتاریخدرآمریکاییواروپایی
روشفاولینبرایسرمایهگذارانبامذاکرهحالدرکشوراینکهاستگفتهقرقیزستاندارایی

جذبجهتکهداردانتظارکشوراینداراییوزارت.است2025سالاوایلدرقرضهاوراقاحتمالی
اعتباریرتبه.یابدبهبود Moody’sموسسهتوسطکشورایناعتباریرتبهسرمایهگذاران،

آژانساین،ازپیش.استسرمایهگذاریدرجهازکمتررتبهششکهاست B3قرقیزستان
دراین،ربعلاوه.بوددادهتغییرپایداربهمنفیازراقرقیزستاناعتباریرتبهمودیزرتبهبندی
ملشاغربیرتبهبندیموسساتسایرباراقراردادیکشوراینمقاماتجاریسالسپتامبر

جذابیتبهبودواعتباریریسکهایارزیابیدرهمکاریبرایفیچ،وپورزاستاندارداند
232قرقیزستانداخلیبدهی،2024سالدر.بودندکردهامضاقرقیزستاندرسرمایهگذاری

.استرکشوایندولتیبهاداراوراقبرایخوبتقاضایدهندهنشانکهیافتافزایشدلارمیلیون

آمادگیقرقیزستانجهتانتشارعمومیاوراققرضهاروپاییوآمریکایی2026بینیفیچبرایبهبودرتبهاعتباریمالزیتاسالپیش

ایجادباعثگرجستاناخیرپارلمانیانتخاباتفیچ،رتبهبندیموسسهاعلاماساسبر
فیمنتأثیروسیاسیریسکافزایش.استشدهاجتماعیوسیاسیعمیقشکافهای

اندازچشمبازنگریدرکلیدیعواملخارجی،مالیاموروحاکمیتیشاخصهایبرآنبالقوه
اتحادیهباکشوراینروابط .استبوده«پایدار»به«مثبت»ازگرجستان «BB»دولتیرتبه
فیچ.شفافیتقانونتصویبازپسویژهبهاست،شدهبدترنیزمتحدهایالاتواروپا
تپیشرفهیچوبیافتدتاخیربهاروپااتحادیهبامذاکراتسرگیریازکهداردانتظار

.نگیردصورتمیانمدتدرناتوبهگرجستانپیوستنبرایمعنیداری

کاهشچشماندازاعتباریگرجستانازمثبتبهپایدار

ضهقراوراقانتشاربرایشدنآمادهحالدرکشوراینکهاستکردهاعلامپاکستانداراییوزیر
اینرتبهاعتباریاینکهبهمشروطاست،2025-2026مالیسالدرخارجیمالیتامینبراییورو
هآیندماهچنددرکشوراینرتبهمیرودانتظار.یابدارتقاBرتبهبهاعتباریموسساتتوسطکشور
صندوقزاهواییوآبموضوعاتبرایدلاریمیلیاردیکمالیتامیندنبالبهپاکستان.یابدارتقا

برایداپانقرضهاوراقانتشاردنبالبهکشوراینهمچنین.استجهانیبانکوپولبینالمللی
.استچینسرمایهبازارهایازبهرهبرداری

پاکستانبهدنبالانتشاراوراققرضهیورواست
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Charlesجهانیمشاورهشرکتگزارشاساسبر River Associates،خطراتافزایشبا
-شرکت)(utilities)یوتیلیتیشرکت100بهنزدیکاعتباریرتبه2020سالازآتشسوزی

افزایشگزارش،ایناساسبر.استیافتهکاهش(...وبرقآب،خدماتکنندهتامینهای
ممکنامااستشدهشرکتهامالیثباتکاهشباعثخسارتکاهشوبیمههزینههای

هایهزینهدرحالیکهاستآمدهگزارشایندر.باشدماندهباقیامیدازکورسوییاست
ایین،پاعتباریهایرتبهاست،یافتهافزایشسوزیآتشخسارتکاهشوبیمهبهمربوط
هبعمدتا هاهزینهاین.استنمودهدشوارتررایوتیلیتیهایشرکتبرایتسهیلاتاخذ
.استشدهمنتقلکنندگانمصرفبهنرخافزایششکل

بهواندتمیآنبامرتبطقضاییدعویوسوزیآتشهایریسکافزایشگزارش،ایناساسبر
هشکاراسوزیآتشمستعدمناطقدریوتیلیتیهایشرکتمالیثباتقابلتوجهیطور
کاهشزمینهدرتلاشهاییوعمومیسیاستهایکهمیدهدنشانشواهداما.دهد

.استمؤثرهاریسکاینکاهشدرشرکتهاتوسطآتشسوزی

S&PوMoody's،Fitchماننداعتباریرتبهبندیمؤسسات Global اعتباریرتبهبندیاخیرا
درمهمعاملیکبهعنوانآتشسوزیریسکازاغلبودادهاندکاهشراشرکتهانوعاین
S&Pتوسطرتبهتنزل99تاکنون2020سالازمجموعدر.میکنندیادگیریهاتصمیماین

زمانیفاصلهدرومورد34تنها2015تا2012سالازرتبهتنزلاین.استگرفتهانجام
نممکیوتیلیتیشرکتهایکهمیگویدبافتوارنحتی.استبودهمورد2017،72تا2016
.نباشندسودآورکسبوکاریکدیگراست

کاهشرتبهاعتباریشرکتهاییوتیلیتی

واستدادهانجامزیادیسرمایهگذاریسالهاطولدرهاتاویبرکشایرکهاستبدیهی
PacifiCorpوNV Energyمالکهاتاویبرکشایر.استدرآمدهصدابهخطرزنگبنابراین
ایهووآبشدنگرمنتیجهدرآتشسوزیهاشدتوفراوانیکهاستاینبراعتقاد.است
بهوداشتهآتشسوزیسرکوبدرسعیکهجنگلهامدیریتگذشتهسیاستهایوجهانی
.استافزایشحالدرمیکند،کمکپرریسکوخشکسوختهایتجمع

 ESGرتبهبندیبرتجاریروابطحسابداری،تحقیقاتمجلهتوسطمطالعهیکاساسبر
طالعهمایناساسبر.میکندمهمراخصوصایندرمقرراتداشتنبهنیازومیگذاردتأثیر
وعیاجتمامحیطی،رتبهبندیهایدرسوگیریبهمنجرتجاریروابطازناشیمنافعتضاد

اتموسستوسطگرفتهصورت(تصاحب)خریدهایرویبرمحققان.میشود(ESG)حاکمیتی
 ESG Vigeo EirisشاملESGرتبهبندیآژانسهایاز S&Pو Moody’sاعتباری

ایناینکهازپسکهدادنشانمعاملاتاینتحلیلوتجزیه.نمودندتمرکز RobecoSAMو
رابالاتریرتبههایآنهاشدند،خریداری S&Pو Moody’sتوسط ESGرتبهبندیآژانسهای

 ESGرتبهبندیخرید،ازپسواقعدر.دادنداختصاص S&PوMoody’sفعلیمشتریانبه
نویسندگان.یافتافزایشدرصد17.6حدوددر S&Pو Moody’sفعلیمشتریانبهمربوط
سیدگیربرایمقرراتتنظیمبهنیازیافتههایشانکهکردندنشانخاطرپایاندرمقالهاین
احتمالیسوگیریهایبهسرمایهگذارانتوجهو ESGرتبهبندیموسساتدرمنافعتضادبه
.میکندبرجستهرتبهبندیهااینبرتکیههنگامرا



خدماتشرکترتبهبندیاعتباریپارسکیان

بدهیاوراقوناشراناعتباریرتبهبندی❑

شرکتیحاکمیترتبهبندی❑

پروژههاشرکت(درجهبندی)رتبهبندی❑

سرمایهگذاریصندوقهایمتولیگری❑

(تسموزارت)اقتصادیفعالانکسبوکارکیفیشاخصهایارزیابی❑
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