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ادامهصورتدرکهاستکردهاشارهمودیز:آیندهاصلاحاتبرایمثبتچشم انداز.4افزایش رتبه اعتباری کشور آرژانتین
،(IMF(لپوبین المللیصندوقباجدیدبرنامهبهوروداحتمالواقتصادیکلاناصلاحات
بین المللیبازارهایبهویابددستخوداعتباریرتبهبیشتربهبودبهمی تواندآرژانتین
.بازگردد

 هایسیاستاجرایدرآرژانتیندولتموفقیت هاینشان دهندهاعتباریرتبهارتقایاین
تماداعافزایشبهمی تواندکهاستاقتصادیکلانشاخص هایبهبودومؤثراقتصادی

.شودمنجرمالیتأمینهزینه هایکاهشوسرمایه گذاران

ً مودیزرتبه بندیمؤسسه ودادهارتقا «Caa3«به «Ca«ازراآرژانتیناعتباریرتبهاخیرا
قایارتاولینرتبه،بهبوداین.استدادهتغییر»مثبت«بهراکشوراینچشم انداز

.می شودمحسوبگذشتهسالپنجدرآرژانتیناعتباری

:ازعبارت اندارتقاایناصلیدلایل

ایسیاست هاجرایباآرژانتیندولت:پولیمالیتأمینتوقفومالیقاطعتعدیل.1
عدمهشکابهموفقمالی،تأمینبرایپولچاپبهوابستگیکاهشوسخت گیرانهمالی

هکردکمککشورمالیثباتبهبودبهاقداماتاین.استشدهاقتصادیتعادل های
.است

دلاریمیلیارد۱۸.۹تجاریمازادبهآرژانتین،۲۰۲۴سالدر:بی سابقهتجاریمازاد.2
بااورددستاین.استصادراتافزایشوتجاریترازدربهبودنشان دهندهکهیافتدست

اینمثبتتأثیرنشان دهندهوبودههمزمانجدیددولتاقتصادیسیاست های
.استسیاست ها

برایریتدابیاتخاذومالیاتیعفوهایارائهبادولت:نقدینگیافزایشوسرمایهجذب.3
سرمایه گذاری هایودادهافزایشراکشورنقدینگیاستتوانستهخارجی،ارزجذب

کردهکمککشوراقتصادیومالیوضعیتبهبودبهاقداماتاین.کندتشویقراخارجی
.است
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Moody'sتاریخچه رتبه اعتباري آرژانتین بر اساس رتبه بندي 
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مزایای ارتقا رتبه اعتباری کشور آرژانتین

»مثبت«بهچشم اندازتغییرو Caa3به Caازمودیزتوسطآرژانتیناعتباریرتبهارتقای
زایایممی تواندبهبوداین.می کندفراهمکشورایندولتبرایقابل توجهیفرصت های

:باشدداشتههمراهبهرازیر

مالیتأمینهزینه هایکاهش.1

وام هارایببهرهنرخ هایکاهشبهمنجرمی توانداعتباریرتبهارتقای:پایین تربهرهنرخ
هزینهباراخودبدهی هایکهمی دهدامکاندولتبهامراین.شوددولتیقرضهاوراقو

.کندمالیتأمینکمتری

رایطشباجدیدیقرضهاوراقبتوانداستممکنآرژانتین:قرضهاوراقانتشاردربهبود
.می کندکمکمالیفشارکاهشبهکهکندمنتشربین المللیبازارهایدربهتر

سرمایه گذاراناعتمادافزایش.2

سرمایه گذاراناعتمادمی توانداعتباریرتبهبهبود:خارجیسرمایه گذاری هایجذب
تقویترا (FDI(خارجیمستقیمسرمایه هایورودجریانودهدافزایشرابین المللی

.کند

دبهره منبهبوداینازنیزخصوصیشرکت های:خصوصیبخشمشارکتگسترش
دیدجسرمایه گذاری هایبهدسترسیویافتهبهبودکشورکلیاعتبارزیرامی شوند

.می شودآسان تر

ملیپولارزشتقویت.3

پولواحد(پزوبرایتقاضاآرژانتین،اقتصادبهاعتمادافزایشبا:ارزنرخبرفشارکاهش
.می کندکمکتورمکاهشوارزنرخثباتبهکهیابد،افزایشاستممکن)ملی

بین المللیمالیمؤسساتبهبهتردسترسی.4

درهتریبشرایطتاکندکمکآرژانتینبهمی تواندرتبهبهبوداین :IMFبامؤثرترمذاکرات
تسهیلاتومالیکمک هایدریافتبرای (IMF) پولبین المللیصندوقبامذاکرات
.آورددستبهاعتباری

وجهانیبانکمانندتوسعه ایبانک های:سرمایه گذاریوتوسعهبانک هایبهدسترسی
بهیشتریبوام هایبهتریشرایطبااستممکنلاتینآمریکایبین المللیتوسعهبانک

.دهندارائهآرژانتین

اقتصادیتوسعهبرنامه هایازحمایت.5

کهمی دهداجازهدولتبهمالیتأمینهزینه هایکاهش:زیرساخت هادرسرمایه گذاری
صیصتخبهداشتوانرژیحمل ونقل،مانندزیرساختیپروژه هایبرایرابیشتریمنابع
.دهد

می توانددولتارزان تر،مالیمنابعبهدسترسیبا:اقتصادکلیدیبخش هایتقویت
اوریفنومتوسط،وکوچکصنایعکشاورزی،مانندبخش هاییبرایحمایتیبرنامه های

.کنداجرااطلاعات

بین المللیتصویربهبود.7

بین المللیهجامعبهمثبتیپیاماعتباریرتبهارتقای:اقتصادیوسیاسیاعتبارافزایش
هبودبدرمی تواندامراین.داردقراراقتصادیصحیحمسیردرآرژانتینکهمی کندارسال
.باشدمؤثردیپلماتیکوتجاریروابط
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کاهش رتبه اعتباری کشور رومانی توسط اس اندپی گلوبال

S&Pمؤسسه،۲۰۲۵ژانویه۲۵ در Globalبهتغییراین.دادکاهشرارومانیاعتباریرتبه
،پترامدونالدمتحده،ایالاترئیس جمهوردرخواستمورددفاعیهزینه هایافزایشدلیل
افزایشخواستارترامپ.گرفتصورترومانی،جملهازناتو،عضوکشورهایبرای

افزایشاین.شدداخلیناخالصتولیداز٪۵بهاروپاییکشورهایدفاعیهزینه های
وناتعضوکشورهایدرعمومیبدهیوبودجهکسریافزایشبهمنجرمی تواندهزینه ها

باستاممکنرومانیوفرانسهآلمان،مانندبالابودجهکسریباکشورهایبه ویژه،.شود
هزینه هاافزایشاینکهاستدادههشدارS&P.شوندمواجهبیشتریمالیچالش های

کاهشباهاینکمگربگذارد،منفیتأثیراروپاییکشورهایاعتباریرتبه بندیبرمی تواند
.شودجبراندیگرهزینه های

نه هایهزیافزایشوهستندمواجهبالاییبودجهکسریبافرانسهوآلمانمثال،به عنوان
ممکندولت هاشرایط،ایندر.کندواردمالیات دهندگانبربیشتریفشارمی توانددفاعی
راامالیات هیادهندکاهشرادیگرهزینه هایمالی،منابعتأمینبرایشوندمجبوراست

نتیجه،در.ردبگذاتأثیرعمومیرفاهواقتصادیرشدبرمی تواندتغییراتاین.کنندافزایش
پیشنهادیدفاعیهزینه هایافزایشدلیلبهS&Pتوسطرومانیاعتباریرتبهکاهش
ضوعکشورهایدرعمومیبدهیوبودجهکسریافزایشبهمنجرمی تواندکهاستترامپ

هایکشور سایرورومانیعمومیرفاهواقتصادبراستممکنتغییراتاین.شودناتو
.باشدتأثیرگذاراروپایی

اروپادرناتوعضوکشورهایاعتباریرتبه های S&P Globalرتبه بندیشرکتگزارشطبق
 ً آمریکا،رئیس جمهورخواسته هایبامطابقدفاعیهزینه هایافزایشصورتدراحتمالا
ارانتشبهرامنطقهاستممکنافزایشایناگرچهدید،خواهندآسیبترامپ،دونالد

.دهدسوقبدهیمشترک

ً افزایشوجودبا رایناوککریمهروسیهکهزمانیازآن هادفاعیهزینه هایدوبرابریتقریبا
ازکمترهمچنانمیانگینبه طوراروپاییکشورهایکرد،الحاق2014سالدررا

ایالاتکهحالیدرمی کنند،هزینهناتوداخلیناخالصتولیددرصدی2دستورالعمل های
ً متحده یدتولازدرصدیبه عنوان.می کندتأمینراناتونظامیبودجهسومدوتقریبا

-استمتحدهایالاتدرصد60ازکمترهمچنیناروپادفاعیهزینه هایداخلی،ناخالص
.درصد3.3مقابلدرجاریسالدرداخلیناخالصتولیدازدرصد1.9

S&Pفاعیدهزینه هایاروپاییکشورهایکهجاییسناریواولین:کردبررسیراسناریوسه
ناخالصتولیدازدرصد2.67یعنیناتوفعلیداخلیناخالصتولید  وزنیمتوسطبهراخود

ییعنمتحدهایالاتفعلیسطحبهآن هاکهجاییدومسناریویمی دهند؛افزایشداخلی
کهداخلیناخالصتولیددرصد5بههزینه هاکهجاییسومسناریویوبرسند؛درصد3.3

.یابدافزایشاستخواستهترامپ
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ورکشیکاعتبارازمستقلارزیابییکاعتباریرتبه
ه گذارانسرمایبهمی توانددولتیاعتباریرتبه بندی.است

درسرمایه گذاریبامرتبطریسکسطحمورددربینشی
سیاسیریسکهرگونهجملهازخاص،کشوریکبدهی
دیرتبه بنآژانسیککشور،هردرخواستبهبنا.بدهد

تاندمی کارزیابیراآنسیاسیواقتصادیمحیطاعتباری
لتیدوخوباعتباریرتبهکسب.بدهدرتبه بندیآنبه

 ً بهمی خواهندکهتوسعهحالدرکشورهایبرایمعمولا
سیدستر بین المللیقرضهاوراقبازارهایدرمالیمنابع

.استضروریباشند،داشته

هیراعنوانبهدولتیاعتباریرتبه هایازسرمایه گذاران
ادهاستفخاصکشوریکقرضهاوراقریسکارزیابیبرای

کهکشور140دولتیاعتباریرتبهجدولایندر.می کنند
،S&P،Fitchشاملاعتباریرتبه بندیموسساتتوسط

Moody’s،ScopeوDBRSار یافتهاختصاصکشورهابه
.می نماییدمشاهده

آخرین رتبه اعتباری کشورها
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.استمشاهدهقابلنمودارهادردولتتضمینبااسلامیبهاداراوراقسالانهانتشارآمار
السدرباراولیندولتنقدیمالیتامینابزارچابک ترینعنوانبهعاممرابحهاوراق

ایفابودجهکسریغیرتورمیپوششدربسزایینقش1399سالدرومعرفی1398
اوراقترتیببهدولت،غیرنقدیونقدیمالیتامینابزاراصلی تریناکنونهم.نمود

.می باشنداسلامیخزانهاسنادوعاممرابحه

اوراق منتشره دولتی

خبرنامه هفتگی مدیریت بدهی هاي عمومی: منبع
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میلیارد تومان-نتشار سالانه اوراق بهادار اسلامی به تفکیک نقدي و غیرنقدي ا

غیرنقد نقدي جمع
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میلیارد تومان-انتشار سالانه اوراق بهادار اسلامی به تفکیک نوع اوراق

اوراق مرابحه عام اسناد خزانه اسلامی اسناد خزانه اسلامی کوتاه مدت صکوك مرابحه

اوراق سلف اوراق منفعت اوراق مشارکت صکوك اجاره
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میلیارد تومان-تعهدات آتی در خصوص تسویه اصل و سود اوراق دولتی

سود اصل جمع
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توسعهبرنامهمالیتأمینهدفبا(Ma’aden)معادنسعودیعربستاندولتیمعدنیشرکت
اینخریدبرایتقاضا.رساندفروشبهدلاریصکوکدلارمیلیارد۲۵ .۱خود،دلاریمیلیارد۱۲

.بودبرابر۹ازیشباوراق

تأمینبرایشرکتاین۲۰۴۰استراتژیدرعطفینقطهصکوکانتشاراینکهکرداعلاممعادن
.می رودشماربهعربستاناقتصاداصلیستونسومینبهمعدنتبدیلوضروریمعدنیمواد

اوراقیبراجایگزینیعنوانبهکههستنداسلامیشریعتبامطابقبهاداراوراقنوعیصکوک
اختپرددلیلبهراسنتیقرضه یاوراقمسلمانانازبسیاری.شده اندطراحیسنتیقرضه ی

.می دانندقبولغیرقابلشریعت،نظرازغیرمجازکسب وکارهایمالیتأمیناحتمالوبهره

از،سعودیعربستانسراسردرشرکتاینفعالیت هایافزایششاملمعادنتوسعهبرنامه
معدنیاهدافراستایدروآیندهدهه یدرآلومینیوم،ومسفسفات،طلا،حوزه هایدرجمله

.استکشوراین

۱۷ازراخودداخلیناخالصتولیددرمعدنبخشسهمکهاستتلاشدرسعودیعربستان
زیرشرحبهصکوکفروشجزئیات.دهدافزایش۲۰۳۵سالتادلارمیلیارد۷۵ بهدلارمیلیارد

:بود

۵۰۰ساله۱۰اوراقدلارمیلیون

 ۷۵۰ساله۵اوراقدلارمیلیون

اوراق بدهی



عربستان معادنشرکت میلیارد دلاری 1.25انتشار صکوک 

بهسنتی،قرضهاوراقبراینوآورانهواخلاقیجایگزینیکعنوانبهصکوک،
یشبابهامبامواجههیا)ربا(بهرهدریافتبدونکهمی دهدراامکاناینسرمایه گذاران

ومسلمانسرمایه گذارانجذبباعثویژگی هااین.کنندکسببازدهی،)غرر(حداز
.استشدهغیرمسلمان

مالیتأمینزیرساخت ها،توسعهبرایاساسیمالیتأمینابزارعنوانبهصکوکبازار
ازبازاراینارزش،۲۰۲۳سالدر.استشدهتثبیتشرکتیسرمایه گذاری هایودولتی
میلیارد۲٬۱۶۰.۵۵به۲۰۲۸سالتامی شودپیش بینیورفتفراتردلارمیلیارد۹۰۴.۵ 

دولتیادیاقتصاصلاحاتپایدار،مالیتأمینبرنامه هایتأثیرتحترشداین.برسددلار
.استدیجیتالوسبزصکوکانتشارافزایشو

درمی شود،پیش بینیدلارمیلیارد۲۰۰تا۱۹۰بین۲۰۲۵سالدرصکوکجهانیانتشار
جزئیکاهشرقماین.بوددلارمیلیارد2024،۱۹۳.۴سالدرانتشارمیزانکهحالی

درارزیصکوکانتشاراما.می دهدنشانرا۲۰۲۳سالدردلارمیلیارد۱۹۷.۸بهنسبت
ً رشداین.رسیددلارمیلیارد۷۲.۷به%29رشدبا۲۰۲۴سال ناشرانتوسطعمدتا

سالدررونداینکهمی رودانتظاروشدهدایتاندونزیومالزیسعودی،عربستان
.یابدادامهنیز۲۰۲۵

بیشترین.شدمواجه%14.6کاهشبا۲۰۲۴سالدرمحلیارزهایبهصکوکانتشار
مالزی .شدمشاهدهاندونزیوترکیهپاکستان،مالزی،مانندکشورهاییدرکاهش

شرایطویافتکاهشدولتیبودجهکسریزیراکرد،تجربهراکاهشبیشترین
.شدسخت تراسلامیبانکداریبخشدرنقدینگی

از دارایی های مالی اسلامی جهانی را تشکیل می دهد% 25صکوک حدود 
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تدسمهمعطفنقطهیکبه)پایداریصکوکوسبزصکوکشامل( ESG صکوکبازار
بازارسه.گذاشتسرپشترادلارمیلیارد۵۰ازبیشارزش۲۰۲۴سالپایانتاویافت
از%67کهسعودیعربستانواندونزیمالزی،ازعبارتندحوزهایندرجهانیبزرگ
،(LSEG)لندنبورسگروهداده هایاساسبر.می دهندتشکیلراجهانیبازارکلارزش

رشدنشان دهندهکهرسیددلارمیلیارد۱۵.۲ به۲۰۲۴سالدر ESG صکوکانتشار
بازارآغاززمانازمتوالیسالهشتمینبرایرشدرونداین.است%14.5سالانه
و ESG اوراقانتشارکلازESG 1.8% صکوک.داردادامه۲۰۱۷سالدر  ESG صکوک

.دادتشکیل۲۰۲۴سالدرراصکوکانتشارکلاز6.2%

درود،می شنیزاجتماعیصکوکوپایداریبامرتبطصکوکشاملکهپایداری،صکوک
ً ۲۰۲۴سال ً افزایشاین.شدبرابردوتقریبا صکوکارانتشچشمگیررشدازناشیعمدتا

صکوکنوعاز ESG صکوککلاز%۲۰۲۴،69سالدر.بودمالیمؤسساتتوسط
.بود%42تنها۲۰۲۳سالدررقماینکهحالیدربود،پایداری

اختصاصخودبهرا۲۰۲۴سالدر ESG صکوکانتشارکلاز%55مالیمؤسسات
همکاریشورایعضوکشورهایدرمستقربانک هایبهمربوط%93میزان،ایناز.دادند
ایندرمنتشرشدهصکوک هایبزرگ ترینازعمده ایبخشکهبود (GCC) فارسخلیج
 کشورهایدرمستقرصادرکنندگانسویاز ESG صکوکانتشار.کردندصادرراسال

GCC ۲۰۲۴،58سالدر.استشدهتبدیلبازاررشداصلیعاملبهاخیرسال هایدر%
.بودمنطقهاینبهمربوط ESG صکوکجهانیانتشارکلاز

میلیارد دلار فراتر رفت50بازار صکوک پایداری از 
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ریسکواعتبارارزیابیبرایFitchو،S&P،Moody’sماننداعتباریرتبه بندیمؤسسات
رتبه های:می کنندتقسیمکلیدستهدوبهراآن هاقرضه،اوراق)پرداختعدم(نکول

Investment(سرمایه گذاری Grade(سفته بازیرتبه هایو)Speculative Grade(یاJunk
Bonds.بانک ها،مانندنهادی،سرمایه گذارانکهمی کنندتعیینرتبه بندی هااین

.خیریاهستندقرضهاوراقخریدبهمجازبیمه ها،وبازنشستگی،صندوق های

هکهستندقرضه ایاوراقنشان دهندهسرمایه گذاریرتبه های:سرمایه گذاریرتبه های.1
این.وندمی شصادرمستحکممالیوضعیتباناشرانیتوسطودارندپایینینکولریسک
ً رتبه ها .دارندقراربالابهMoody’sدرBaa3یاFitchوS&Pدر-BBBسطحازمعمولا

و)الاتربامنیتدلیلبه(کمتربهرهپایین،نکولریسک:سرمایه گذاریرتبه هایویژگی های
.بازنشستگیصندوق هایوبانک هامانندمحافظه کارسرمایه گذارانبرایجذاب

این.استممکناعتباریرتبهبالاترینکه،S&PازAAAرتبهدارای:مایکروسافت:هامثال
ودخبدهی هایپرداختدرنکولبرایکمیبسیاراحتمالمایکروسافتکهمعناستبدان
دارایکشوراینکهمعنیاینبهدارند،AAAرتبهآلماندولتیقرضهاوراق:آلمانو.دارد

.استنکولاحتمالکمترینوقویبسیاراعتبار

ازوندهستبالاترنکولریسکدارایسفته بازیرتبه هایبااوراق:سفته بازیرتبه های.2
.می شوندطبقه بندیپایینبهMoody’sدرBa1یاFitchوS&Pدر+BBسطح

و)بیشترکریسجبرانبرای(بالاتربهرهبالاتر،نکولریسک:سفته بازیرتبه هایویژگی های
.می گیرندقرارنهادیسرمایه گذارانتوجهموردکمتراوراقایناینکه

سفته بازیاوراقدستهدرتسلا،Moody’sو S&P توسطرتبهارتقایازقبلتا:تسلا:هامثالسفته بازيرتبهوسرمایه گذاريرتبهمفهوم
قرار Bسطحدرشرکتاینقرضهاوراقبالا،بدهیودرآمدنوساناتدلیلبه.داشتقرار

ارتقاسرمایه گذاری  BBBبهآناعتباریرتبهمالی،ساختاربهبودوفروشرشدبااماداشت،
قرارسفته بازیمحدودهدرآرژانتیناعتباریرتبهگذشته،سال هایدر:آرژانتینو.یافت

واقتصادیمشکلاتدلیلبه Fitch در CCC و Moody’s در Caa3 ماننداستداشته
.دولتبالایبدهی های
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رتبه بندیدرفزاینده ایطوربه)حکمرانیواجتماعی،محیط زیستی،(ESGریسک های
ال هایسدررتبه بندیمؤسسات.می کنندایفااساسینقشکشورهاوشرکت هااعتباری

فرآینددرESGریسک هایارزیابیوشناساییبهکهداده اندتوسعهراچارچوب هاییاخیر
تواناییومالیپایداریبرمستقیمیتأثیرمی توانندریسک هااین.می کندکمکرتبه بندی

.باشندداشتهبدهیبازپرداخت

اعتباریرتبه بندیدرESGتأثیرچگونگی

Environmental(محیط زیستیریسک های.الف Risks(:مانندمسائلیشاملبخشاین
یطیزیست محپایداریوآلودگیطبیعی،منابعمدیریتانرژی،مصرفآب وهوایی،تغییرات

نممکاست،وابستهفسیلیسوخت هایبهشدتبهکهانرژیشرکتیک:مثال.است
ایتقاضکاهشیازیست محیطیسخت گیرانهمقرراتبهمربوطریسک هایمعرضدراست

راآناعتباریرتبهمی توانندریسک هاییچنین.گیردقرارفسیلیسوخت هایبرایجهانی
.بیاورندپایین

Social(اجتماعیریسک های.ب Risks(:کارگران،حقوقکاری،روابطشاملبخشاین
لاتمشکدرگیرکهتولیدیشرکتیک:مثال.استمشتریانرضایتوایمنی،وسلامت

تماداعکاهشواضافیهزینه هایبااستممکنشود،اجتماعیاعتراضاتیاکارکنانایمنی
.داشتخواهدآناعتباریرتبه بندیبرمنفیتأثیرکهشود،مواجهسرمایه گذاران

شفافیتاجرایی،مدیریتشاملبخشاین:)Governance Risks(حکمرانیریسک های.جرتبه بنديموسساتتوسطاعتباريرتبه بنديدرESGریسک هاينقش
ردرگیکهشرکتیک:مثال.استهیئت مدیرهساختارومقررات،وقوانینرعایتمالی،

همواجاعتباریرتبه بندیکاهشبااستممکنشود،سوءمدیریتیامالیرسوایی های
.گردد

:واقعینمونه های

:)BP(پترولیومبریتیششرکت

 S&P توسط BP اعتباریرتبه،2010سالدرمکزیکخلیجدرنفتنشتفاجعهازپس
ً مستمی توانندزیست محیطیریسک هایچگونهکهدادنشانحادثهاین.یافتکاهش قیما

.بگذارندتأثیرشرکتمالیپایداریبر

:استرالیادرزغال سنگپروژه های

شافزایدلیلبهرازغال سنگمعدن کاریشرکت هایبرخیاعتباریرتبه  Moody'sموسسه
.آوردپایینفسیلیسوخت هایبرایجهانیتقاضایکاهشوزیست محیطیریسک های

یلتبدبین المللیمؤسساتاعتباریتحلیلدرمهمعاملیکبهریسک هایاینکلدر
.شده اند
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درچفیمؤسسه.استدولت هااقلیمیریسک هایشناساییبرایجدیدیشاخصمعرفیدنبالبهفیچ

Climate“اقلیمیآسیب پذیریسیگنال های"شاخصمعرفیبررسیحال Vulnerability Signals”برای

ریسک هایاستقرارشاخصاین.استدولت هااعتباریرتبه بندیدراقلیمیریسک هایشناسایی

بهارگذبامرتبط(انتقالیریسک هایو)جنگلیآتش سوزی هایوطوفان هاگرما،موج هایمانند(فیزیکی

این.کندلحاظاعتباریتحلیل هایدرسیستماتیکشکلبهراآن هاوگیردبردررا)کم کربناقتصاد

کشورهایاقتصادومالیثباتبرقابل توجهیتأثیراتاقلیمیتغییراتکهدارداهمیتجهتاینازموضوع

ابزارهایوبگذاردتأثیرآن هامالیتأمینهزینه هایبرمی تواندکشورهااعتباریرتبه بندیهمچنین.دارند

تافیچ.کردخواهندایجاددولت هامالیپایداریبامرتبطریسک هایتحلیلدربیشتریشفافیتجدید،

.استابتکارایندربارهبازخورددریافتحالدر۲۰۲۵فوریه۲۸

چشم اندازبا Baa1سطحدررابلغارستانکوتاه مدتوبلندمدتاعتباریرتبهمودیز،رتبه بندیآژانس

حفظارانتظتصمیم،این.استکشورایناقتصادیثباتبهاطمیناننشان دهندهکهکردتأییدپایدار

رشدکهاستکردهپیش بینیمودیز.می کندمنعکسراهم ردهکشورهایازبالاتراعتباروبدهی ها

بادرآمدیفاصلهکاهشبهوداشتخواهدادامهآنازپسو2025سالتابلغارستانپایداراقتصادی

درویورپذیرشکهکردهاشارهآژانسایناین،برعلاوه.کردخواهدکمکرتبههمیندارایکشورهایدیگر

ازنگنشمنطقهدربلغارستانکاملعضویتبا.کردخواهدتقویترابلغارستاناعتبارینمایهآینده،

شرایطوشوندتقویتحمل ونقلخدماتوگردشگریمانندبخش هاییمی رودانتظار2025سالابتدای

برایمثبتعاملیبه عنوان2026سالدریوروپذیرشهمچنین،.آیدفراهمصادرکنندگانبرایبهتری

.استشدهگرفتهنظردرآنبلندمدترشدویورومنطقهبابلغارستاناقتصادیادغام

فیچ به دنبال معرفی شاخص جدیدی برای شناسایی ریسک های اقلیمی

پایدارمسیردربلغارستاناقتصاد

اقتصادیواقعیت هایکهمنصفانه تراعتباریرتبه بندی هایبهدستیابیراستایدرآفریقااتحادیه

ژوئن،ماهدر.کردخواهدراه اندازیراخوداعتباریرتبه بندیآژانسکنند،منعکسبهترراقاره

ً آفریقا )AfCRA(»آفریقااعتباریرتبه بندیآژانس«نامباراخوداعتباریرتبه بندیآژانسرسما

.کردخواهدراه اندازی

دانمنتقکههستندوابستهجهانیرتبه بندیآژانس هایبهآفریقاییکشورهایحاضر،حالدر

امراین.می کنندبرآوردآنواقعیمیزانازپایین ترراآفریقاییاقتصادهایواقعیارزشمی گویند

وشفافارزیابی هاییارائهباداردقصدAfCRA.می شوداستقراضهزینه هایافزایشبهمنجر

.کندبرطرفرامشکلاینتوسعه محور

مالیمنابعدلارمیلیارد۱۵.۵ تامی توانداعتباریرتبه بندیدر)one-notch(درجه اییکبهبود

اخت هازیرستوسعهبهودادهکاهشراخارجیکمک هایبهوابستگیمی تواندکهکندآزادرااضافی

.کندکمک

درهاکشور استقراضهزینه هایتعییندرمهمینقشبین المللیاعتباریرتبه بندیآژانس های

اآژانس هاینازمدت هاآفریقاییاقتصادیکارشناسانورهبرانحال،اینبا.دارندجهانیبازارهای

ار آفریقاییکشورهایاقتصادیواقعیت هایرتبه بندی هایشانکهمعتقدندوکرده اندانتقاد

ثباعریسکقدیمیارزیابی هایوساختاریسوگیری هایمی گویندمنتقدان.نمی کندمنعکس

امراینکهباشندواقعیسطحازپایین ترآفریقاییکشورهایبهاعطاشدهرتبه هایمی شود

ازمانستوسعهبرنامهسویازمطالعه ایاساسبر.می دهدافزایشآنهابرایرااستقراضهزینه های

دلارمیلیارد۷۵ حدودناعادلانهرتبه بندی هایدلیلبهآفریقاییکشورهای،)UNDP(متحدملل

.می شوندمتضرربهرهپرداختدربیشتر

 کندمیراه اندازیراخوداعتباریرتبه بندیآژانسژوئنماهدرآفریقا



انخدمات شرکت رتبه بندی اعتباری پارس کی

بدهیاوراقوناشراناعتباریرتبه بندی

شرکتیحاکمیترتبه بندی

پروژه هاشرکت)درجه بندی(رتبه بندی

سرمایه گذاریصندوق هایمتولی گری

تسموزارت(اقتصادیفعالانکسب و کارکیفیشاخص هایارزیابی(

021 -  88880192
021 -  88880193
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