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 خورد های ترامپ ضربه میمهمترین بازار مالی جهان از تعرفه
به شدت سقوط کرد؛ امری که بسیاری از فعالان    هفته گذشتهداری ایالات متحده  اوراق خزانه 

داری استریت را غافلگیر کرد. این آشفتگی از بازار سهام آمریکا به بازار اوراق قرضه خزانه وال

وال  ۲۸.۶ برجسته  اقتصاددانان  از  یکی  و  کرد،  سرایت  که تریلیون دلاری  کرد  اعلام  استریت 

از یک استراتژی محبوب، عامل   (hedge funds)  های پوشش ریسکاحتمالاً خروج صندوق 

تورستن اسلاک از شرکت آپولو گفت که واگرایی شدید از استراتژی .  اصلی این اتفاق بوده است

پایه »معامله  به  )موسوم   »basis trade)   جهش باعث  زیاد  احتمال  پایه  ۱۷.۲به  ای  واحد 

داری در روز دوشنبه شد. این حرکت به زیان  ساله خزانه   ۱0درصدی( در بازده اوراق    0.۱۷۲)

داری پناه آورده  گذارانی بود که هفته گذشته برای فرار از نوسانات، به بازار اوراق خزانه سرمایه

 ها رابطه معکوس دارد(بودند )بازده اوراق خزانه با قیمت آن

دیروز اتفاقی بسیار غیرمعمول در بازارهای مالی افتاد. نرخ  : »اسلاک در یادداشتی ایمیلی نوش

واحد پایه افزایش یافت، در حالی که بازار سهام در حال سقوط بود. یکی از    ۲0بهره بلندمدت  

به گفته او، اندازه معاملات  «.  ها، واگرا شدن معاملات پایه استدلایل احتمالی این رشد در نرخ 

حدود   به  اکنون  بازار  در  باعث   ۸00پایه  معاملات  این  بزرگی  است.  رسیده  دلار  میلیارد 

ها بر سیستم مالی شده است.  های غیرمنتظره و اثرات آنهایی درباره احتمال بروز شوکنگرانی

وراق شود؛ زیرا بازده این اترین بازار مالی جهان« خوانده میداری اغلب »مهمبازار اوراق خزانه 

اسلاک هشدار داد  .  ها، از جمله وام مسکن، نقش حیاتی دارددر تعیین نرخ بهره بسیاری از وام

ها را تضعیف کرده و موجب ها در جذب آنتواند توانایی بانککه هجوم اوراق خزانه به بازار می

دار بین مؤسسات  مدت وثیقهشود؛ بازاری که برای تأمین مالی کوتاه (repo)  اختلال در بازار ریپو

 . مالی ضروری است

داری و خود  معامله پایه« به دنبال کسب سود از تفاوت قیمت بین قراردادهای آتی اوراق خزانه »

واقعی خزانه تفاوت  اوراق  این  آتی،  قراردادهای  زمان سررسید  به  نزدیک شدن  با  است.  داری 

به معاملهقیمتی کاهش می آربیتراژگران حرفه یابد و  از  به  می ای فرصت کسب سود  تا  دهد. 

داری از این نوع معاملات سود برده است، چرا که افزایش انتشار اوراق امروز، بازار اوراق خزانه 

های پوشش ریسک برای تأمین کسری بودجه، تقاضای خارجی را پشت سر گذاشته و صندوق 

با این حال، استفاده بالای آنوارد میدان شده از اهرم مالیاند.  پذیرتر کرده  بازار را آسیب ها 

ای ترامپ منجر به یک »مارپیچ مرگ« در بازار اند که اگر برنامه تعرفهبرخی هشدار داده  .است

داشت خواهد  جدی  بسیار  پیامدهای  شود،  اوراق  و  حفیظ.  سهام  شرکت  بیلال  مدیرعامل   ،

، گفت: ریاست جمهوری ترامپ ممکن است با مشکلاتی مشابه آنچه MacroHive پژوهشی

را در سال  نخست  بریتانیا »لیز تراس«  روبه  ۲0۲۲وزیر سابق  استعفا کرد،  به  شود؛    رومجبور 

 .  زمانی که یک »مینی بودجه« باعث سقوط شدید اوراق قرضه بریتانیا شد

 سلب مسئولیت

و   خرید  جهت  کاملی  مبنای  عنوان  هیچ  به  گزارش  این 

نمی  دارایی  هرگونه  گزارش،    کلیهباشد.  فروش  این  حقوق 

به  رتبه   متعلق  بودهشرکت  کیان  پارس  اعتباری    و   بندی 

 .دارد پیگرد قانونی آن و بازتولید  برداریکپیهرگونه 
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 ( آوریل 20 تا 14 از) جهان در هفته آینده
 

آنها به شرح جدول    ن یترمهمهای اقتصادی مهمی در سطح دنیا خواهیم بود که  ها و شاخصدر هفته آینده شاهد وقایع و نشر داده

 .  هستندزیر 

 کشور  خبر  تاریخ

 بریتانیا  نرخ بیکاری Unemployment Rate FEB آوریل ۱5

 کانادا نرخ تورم  Inflation Rate YoY MAR آوریل ۱5

 چین  نرخ رشد اقتصادی GDP Growth Rate YoY Q1 آوریل ۱۶

 چین  شاخص تولیدات صنعتی Industrial Production YoY MAR آوریل ۱۶

 بریتانیا  نرخ تورم  Inflation Rate YoY MAR آوریل ۱۶

 آمریکا فروشی فروش خرده Retail Sales MoM MAR اوریل ۱۶

 ژاپن تراز تجاری  Balance of Trade MAR آوریل ۱۷

 

بینی  درصد بود؛ این رقم کمتر از پیش ۳در ژانویه    که درحالیدرصد کاهش یافت،   ۲.۸به    ۲0۲5نرخ تورم سالانه در بریتانیا در فوریه  

بیشترین تأثیر کاهشی ناشی از کاهش قیمت پوشاک بود که  .  بینی بانک مرکزی انگلستان بوددرصد( اما مطابق با پیش  ۲.۹بازار )

تورم مواد غذایی  .  و این کاهش عمدتاً در پوشاک زنانه و لباس کودکان مشاهده شد کاهش یافت  ۲0۲۱از اکتبر    بارن ی نخستبرای  

 درصد باقی ماند. نرخ تورم هسته 5در همین حال، تورم در بخش خدمات بدون تغییر در  .  درصد باقی ماند ۳.۳بدون تغییر در  

(Core Inflation)   کنندهدر مقایسه با ماه قبل، شاخص قیمت مصرف.  درصد کاهش یافت ۳.5درصد به   ۳.۷سالانه نیز از (CPI) 

 .  درصدی بود 0.5درصدی در ماه قبل صورت گرفت، اما کمتر از افزایش مورد انتظار  0.۱درصد افزایش یافت که پس از کاهش  0.۴

 

https://tradingeconomics.com/united-kingdom/unemployment-rate
https://tradingeconomics.com/canada/inflation-cpi
https://tradingeconomics.com/china/gdp-growth-annual
https://tradingeconomics.com/china/industrial-production
https://tradingeconomics.com/united-kingdom/inflation-cpi
https://tradingeconomics.com/united-states/retail-sales
https://tradingeconomics.com/japan/balance-of-trade
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 اقتصاد دنیا

 

 آمریکا 

کشور    ۶0ای و تجاری تهاجمی علیه کشورهای عمده تجاری خود و در مجموع بیش از  های تعرفهپس از آنکه دولت آمریکا سیاست  -

است کرده  اعلام  هم،  را  ارزهای  اکثر  به  نسبت  آمریکا  یافتدلار  کاهش  خود  در.  تراز  مالی  بازارهای  ارشد  تحلیلگر  رودا،   کایل 

Capital.com  اند.  ها لحاظ کردهتری را در قیمت اند و رشد اقتصادی جهانی ضعیفگریزی شدهبازارها وارد وضعیت ریسک : »گفت

ها وجود دارد یا خیر،  این است که آیا امکان مذاکره مجدد بر سر این تعرفه  شدنمشخصمسئله اصلی در روزهای آینده برای بازارها،  

رویترز گزارش داد که دلار آمریکا از »حرکت سرمایه به  «.  های تجاری بیشتر نیز وجود دارد یا نهو اینکه آیا خطر اعمال محدودیت

به طور معمول، زمانی که  .  های امن جایگزین بودندگران به دنبال پناهگاههای امن« نیز منتفع نشده است، چراکه معاملهسمت دارایی

کنند.  عنوان دارایی امن خریداری می آن را به گران  چون معامله  شود؛یمیابد، دلار آمریکا تقویت  کاهش می S&P 500 شاخص سهام

در همین حال، قیمت طلا به بالاترین سطح تاریخی خود یعنی بیش  . و هم دلار آمریکا کاهش یافتند   S&P 500اما این هفته، هم 

 .اندقرار گرفته مورد توجههای امن فعلی عنوان دارایی به دلار در هر اونس رسید و به همراه ین ژاپن ۳000از 

ای دولت ترامپ با هدف ایجاد یک »نظم نوین اقتصادی جهانی« اعلام  های جدید تعرفهاستریت ژورنال گزارش داد که سیاستالو -

بر   %۲0:  استهای »متقابل« بر واردات کشورهای خاص  درصدی بر تمام واردات و تعرفه  ۱0ها شامل تعرفه  اند. این سیاستشده

  ۲5همچنین تمام واردات خودرو مشمول تعرفه  .  بر واردات از ویتنام ،۴۶و    بر واردات از چین %۳۴،  کالاهای وارداتی از اتحادیه اروپا 

درصدی مواجه خواهند   ۲5نامه تجاری قرار ندارند نیز با تعرفه  اند و کالاهای وارداتی از کانادا و مکزیک که تحت توافقدرصدی شده

درصد رسیده  ۱0اعلامیه به    نیازاشیپ درصد بوده،   ۲.5حدود    ۲0۲۴های آمریکا در سال  پی مورگان، میانگین تعرفهبه گفته جی.  شد

انتظار می افزایش یابد  ۲۳رود به میانگین وزنی  و  از  که    درصد  .  سال گذشته خواهد بود ۱00این بیشترین میزان تعرفه در بیش 

را   ۲0۲5توانند تولید ناخالص داخلی واقعی آمریکا در سال ها میاند که این تعرفهتخمین زده   Piper Sandlerاقتصاددانان شرکت

تواند  می GDPدرصد(،    ۱0جویانه مواجه شود )با میانگین وزنی  های تلافیواحد درصد کاهش دهند. همچنین، اگر آمریکا با تعرفه ۲.۶

نیز کاهش یابد 0.۷ اقتصاددان ارشد آمریکا در مورگان استنلی، بیان کرد که سیاست تعرفه.  واحد درصد دیگر  ای و  مایکل گپن، 

استاندارد طلا    کنارگذاشتنتجاری آمریکا از زمان    -   یترین تلاش برای بازطراحی ساختار مالیات تجاری دولت ترامپ »احتمالاً بزرگ

 «. است ۱۹۷0در دوران نیکسون در اوایل دهه 

هزار شغل جدید ایجاد کرده است )طبق گزارش وزارت کار  ۲۲۸استریت ژورنال، اقتصاد آمریکا در ماه مارس  بر اساس گزارش وال -

 .هزار شغل( بود  ۱۴0بینی اقتصاددانان )هزار شغل ایجاد شده بود و این رقم بسیار بالاتر از پیش ۱۱۷در فوریه    کهدرحالیآمریکا(،  

:  زایی را داشتند شاملهایی که بیشترین اشتغالبخش.  هزار شغل بوده است ۱5۸ماه گذشته    ۱۲میانگین افزایش شغل ماهانه در  

بودند.    نوازی )تفریح و هتلداری(گردشگری و مهمان، و  های بهداشتیمراقبت،  ونقل باری(ها، حملرسانها، پیامونقل )پیکبخش حمل

بیشتری وارد افراد    رایز  افت؛یدرصد افزایش   ۴.۲شود، به  های نظرسنجی جداگانه محاسبه می، نرخ بیکاری که بر اساس دادهحالبااین

هزار شغل   ۸۴در فوریه این رقم  کهدرحالیهزار شغل جدید در بخش خصوصی ایجاد شده است،  ۱55در ماه مارس . بازار کار شدند

  ی شمال شرقمناطق  .  هزار شغل افزودند 5۷وکارها نیز  ای و کسبهزار شغل ایجاد کرد و خدمات حرفه ۲۱در مارس   بخش تولید.  بود

هزار شغل جدید داشتند. منطقه غربی آمریکا در مقابل   ۸۱هزار و   ۸۹و غرب میانه آمریکا بیشترین افزایش اشتغال را به ترتیب با  

 .هزار شغل را از دست داد ۴۱
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 اروپا 

 ۲.۳این رقم در فوریه    کهدرحالیدرصد در مقیاس سالانه کاهش یافت،   ۲.۲به  کننده در منطقه یورو در ماه مارس  نرخ تورم مصرف  -

درصد   ۳.۴درصد به   ۳.۷کاهش یافته و از    توجهیقابل  به طوراستریت ژورنال، تورم در بخش خدمات نیز  درصد بود. بنا بر گزارش وال 

درصد    ۶.۱ترین سطح تاریخی خود یعنی  ، نرخ بیکاری در منطقه یورو در فوریه به پایینحالبااین.  در مقیاس سالانه رسیده است

ای از افزایش فشار دستمزدی باشد و  تواند نشانهدرصد( کاهش یافته است. این بازار کار فشرده می  ۶.۲نسبت به ژانویه )که    رسید

 .  درصدی را با مانع مواجه کند ۲در بازگرداندن تورم اتحادیه اروپا به هدف  (ECB) ممکن است پیشرفت بانک مرکزی اروپا

های  کریستین لاگارد، رئیس بانک مرکزی اروپا، در اظهاراتی اعلام کرد که ممکن است بانک در جلسه آوریل تصمیم بگیرد نرخ  -

خواهیم این موضوع ما می: »پس از شش نوبت کاهش متوالی نرخ بهره بیان شده است. او گفت  نکته  سیاستی را تغییر ندهد؛ این

ایم،  خواستیم رسیده ای که میرو هستیم. ما تقریباً به نقطه)تورم( قطعاً تمام شده باشد، ]اما[ این جنگی است که هر روز با آن روبه

جویانه توسط اتحادیه اروپا های تلافیبانک مرکزی اروپا تخمین زده است که در صورت اعمال تعرفه «.  اما باید در آنجا باقی بمانیم

 . واحد درصد دیگر افزایش یابد  0.5 تواندعلیه آمریکا، تورم در منطقه یورو می

 

 چین

های جدید آمریکا بر واردات کالاهای چینی، دولت چین را وادار خواهد کرد تا با افزایش مصرف داخلی، توازن اقتصادی خود تعرفه -

درصد خواهد   ۷0کالاهای چینی پس از اعلام جدید، به  زنند که میانگین نرخ تعرفه آمریکا بر  اقتصاددانان تخمین می.  را بازسازی کند

این بدترین سناریوی تجاری ممکن برای چین است. د: »نوشتن   Gavekal Dragonomicsمؤسسهتوماس گتلی و وی هی از  .  رسید

تر وعده داده بود که با تقویت مصرف داخلی،  چین پیش«.   های محرک اقتصادی خود را افزایش دهندگذاران چینی باید تلاشسیاست

درصدی تولید ناخالص    5سوم از رشد  ، صادرات تقریباً یک۲0۲۴از اقتصاد خود محافظت کرده و مسیر رشد را حفظ کند. در سال  

  ۲0۲5درصدی برای سال   5تاکنون بوده است. چین دوباره هدف رشد    ۱۹۹۷داخلی چین را تشکیل داد که بیشترین سهم از سال  

شده  های اعلاماند که تعرفهاستریت تخمین زدهتحقیقاتی وال  مؤسسات. های دولتی خواهد بودتعیین کرده که نیازمند افزایش مشوق 

 . واحد درصد کاهش دهد  ۲تا  ۱را بین  ۲0۲5تواند رشد اقتصادی چین در سال آمریکا می

به  کند و  درصدی بر واردات کالاهای آمریکایی وضع می ۳۴ای  آوریل تعرفه ۱0بلومبرگ گزارش داد که چین اعلام کرده از تاریخ    -

های استقراض را  چین همچنین ظرفیت آن را دارد که هزینه . زمان صادرات هفت نوع ماده معدنی نادر را محدود خواهد کردهم طور

همچنین ممکن است کسری بودجه خود را افزایش .  کاهش داده و قوانین ذخیره بانکی را برای حمایت از اقتصاد خود تسهیل کند

.  گیرد  به کارهای محرک اقتصادی  ویژه دولتی منتشر کند و سایر ابزارهای بدهی ویژه را برای تأمین مالی سیاست  قرضهاوراق داده،  

ای برای افزایش مصرف داخلی انجام خواهد شد، اقدامات سیاستی مؤثر  العادههای فوق تلاش : »چین نوشت   People’s Dailyروزنامه

«.  تدریج اجرایی خواهند شدشود و اقدامات احتیاطی مرتبط بهو ملموسی برای تثبیت بازار سرمایه و بازگرداندن اعتماد بازار اتخاذ می

 «. چین طی هشت سال گذشته درگیر جنگ تجاری با آمریکا بوده و در این نبرد تجربه فراوانی اندوخته است: »در ادامه آمده

در برابر دلار آمریکا هستند   زنی درباره احتمال کاهش شدید ارزش یوان چیندر حال گمانه بلومبرگ گزارش داد که بازارهای مالی  -

 .  تر شودهای بالا رقابتیتا صادرات چین در برابر تعرفه
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 ( کلیک نمایید عنوان آن روی بر خبر هرجزئیات جهت مشاهده )  اقتصادهای منطقه

 

 میلیارد دلار فراتر رفت  ۷تجارت صادراتی عراق به آمریکا از  

ایالات متحده،   از  بر اساس گزارش رسمی اداره آمار  به بیش  این  .  میلیارد دلار رسیده است  ۷.۴۲صادرات سالانه عراق به آمریکا 

از سوی ایالات متحده بر کالاهای عراقی، این کشور توانسته    درصدی  ۳۹های گمرکی  تعرفهاعمال    باوجوددهد که  گزارش نشان می 

از جهان را به خود اختصاص داده    درصد از کل واردات آمریکا 0.۲۲همچنین، عراق تنها  .  به آمریکا داشته باشد  یر یچشمگصادرات  

تراز تجاری، تفاوت میان ارزش صادرات  .  میلیارد دلار مثبت است  5.۷تراز تجاری بین دو کشور به نفع عراق و معادل  ،  حالباایناست.  

دهد که صادرات از واردات پیشی گیرد که این موضوع برای عراق در دهد. مازاد تجاری زمانی رخ میو واردات یک کشور را نشان می

 . تجارت با آمریکا صادق است

 

 های تأمین جهانی را به سمت ترکیه سوق دهدهای جدید آمریکا ممکن است زنجیرهتعرفه

تواند  بر اساس گزارش رسانه روسی تاس به نقل از یک منبع فعال در بخش مالی آنکارا، سیاست جدید گمرکی ایالات متحده می

های گسترده از سوی آمریکا  این اقدام پس از اعمال تعرفه.  از زنجیره تأمین جهانی به ترکیه شود  توجهیقابلموجب انتقال بخش  

.  تر هستندهای گمرکی پایینعلیه برخی کشورها انجام شده و بسیاری از صادرکنندگان به دنبال مسیرهای تجاری جایگزین با نرخ

اند، به سمت تجارت های بالای آمریکا مواجه شدهدهد که کشورهایی که با تعرفهمنطق اقتصادی ساده نشان می: »به گفته این منبع

ترین نرخ درصدی، پایین  ۱0ترکیه با نرخ گمرکی  «.  تر، نظیر ترکیه، سوق داده خواهند شداز طریق کشورهایی با نرخ گمرکی پایین

. ز استراتژیک در تجارت جهانی مطرح شده استعنوان یک مرکدر میان شرکای تجاری جهانی آمریکا را دارد و به همین دلیل، به 

تواند به نفع ترکیه باشد، چرا که ما اکنون در موقعیتی  های جدید میتعرفه: »جمهور ترکیه، جودت ییلماز نیز اعلام کردمعاون رئیس

شوند و  پذیری سایر کشورهایی باشیم که از بازار آمریکا حذف میباید مراقب رقابت  حالنیدرع ایم.  برابر با دیگر کشورها قرار گرفته

های اقتصادی و  های چین، اتحادیه اروپا و سایر بلوکییلماز همچنین به لزوم رصد واکنش«.  آورنداحتمالاً به دیگر بازارها هجوم می

 . اشاره کردپیگیری مذاکرات احتمالی آمریکا با دیگر کشورها 

 

 میلیارد دلار رسید  ۱۳.۳به رکورد    ۲۰۲۴عربستان در سال    گردشگریمازاد حساب  

میلیارد دلار    ۱۳.۳سابقه  به رقم بی  ۲0۲۴این کشور در سال    گردشگریبر اساس گزارش وزارت گردشگری عربستان، مازاد حساب  

دهد. این رشد چشمگیر عمدتاً به دلیل  درصدی را نشان می ۷.۸رشد    ۲0۲۳میلیارد ریال سعودی( رسید که نسبت به سال    ۴۹.۸)

میلیارد ریال سعودی رسیده   ۱5۳.۶کرد بازدیدکنندگان خارجی در عربستان بوده که مجموع آن به  درصدی هزینه ۱۳.۸افزایش  

هم.  است نتیجه  موفقیت  این  کرده  اعلام  عربستان  گردشگری  زیست وزارت  بازیگران  میان  بهبود  افزایی  عربستان،  گردشگری  بوم 

اجرای   و  توسعه محصولات،  است  ۲0۳0انداز  ها در چارچوب چشمسیاست  مؤثرخدمات،  بوده  رشد گردشگران .  سعودی  کنار  در 

درصدی در رزروها بوده است. طبق گزارش شرکت »المسافر«،   ۴۴شاهد جهش    ۲0۲۴خارجی، گردشگری داخلی عربستان نیز در سال  

 . انددرصد افزایش یافته ۷0رزروهای خانوادگی و گروهی بیش از 

https://shafaq.com/en/Economy/Iraq-s-export-trade-with-US-surpasses-7B
https://www.turkiyetoday.com/business/new-us-tariffs-may-shift-global-supply-chains-to-turkiye-media-source-140990/
https://economymiddleeast.com/news/saudi-travel-surplus-hits-record-13-3-billion-in-2024-marking-7-8-percent-yearly-growth/
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 اقتصاد ایران 
 

 ۱۴۰۳ابزارهای مالی بورس در سال میانگین بازدهی سالانه همه 

اطلاعات   بر    آمدهدستبهطبق  نظارت  مرکز  از 

سرمایهصندوق  سال  های  طول  در  ، ۱۴0۳گذاری 

با شناسایی  صندوق  میانگین    ۱۲0.۷های طلا  درصد 

تمام   میان  در  بازده  کسب  رکورددار  سالانه،  بازده 

بودند سرمایه  بازار  گزارشطبق  .  ابزارهای  از  این   ،

، سکه تمام، طلای  ۱۴0۳اسفند    ۳0ابتدای فروردین تا  

صندوق   ۱۸ و  تا  عیار  اول  عنوان  بورسی  طلای  های 

رده جدول  خود  سوم  به  را  مالی  بازارهای  بندی 

درصد،    ۱۴۹.۶با    یبهارآزادکه تمام  . ساختصاص دادند

با    ۱۸طلای   و    ۱۳۶.۶عیار   ن یهمچندرصد 

بر اساس  . درصد میانگین وزنی، مقام اول تا سوم بازده سالانه ابزارهای مالی را از آن خود کردند ۱۲0.۷های طلای بورسی با صندوق 

میانگین وزنی، از تمام ابزارهای مالی، در کسب بازده عقب    صورتبهدرصد زیان،    ۱0.۴؛ ارز دیجیتال با شناسایی  آمدهدستبهاطلاعات  

 . ماند 

 

 درصد بوده است   ۳۷.۱  در اسفندماه   خانوارهای کشور  نقطهبهنقطهتورم  

درصد   ۳۷.۱درصد بوده است؛ یعنی خانوارهای کشور به طور میانگین،    ۳۷.۱خانوارهای کشور،    نقطهبهنقطه ، تورم  ۱۴0۳  اسفندماهدر   

در  . بر اساس گزارش مرکز آمار ایران،  اندبرای خرید یک »مجموعه کالاها و خدمات یکسان« هزینه کرده  ۱۴0۲  اسفندماهبیشتر از  

درصد افزایش،    ۳.۳رسیده است که نسبت به ماه قبل،    ۳۱5.۷کننده خانوارهای کشور به عدد  ، شاخص قیمت مصرف۱۴0۳  اسفندماه

درصد    ۳۲.5درصد افزایش و در دوازده ماهه منتهی به ماه جاری نسبت به دوره مشابه سال قبل،    ۳۷.۱نسبت به ماه مشابه سال قبل،  

 . افزایش داشته است

 

 بازار نامتعارف آب در بورس انرژی   تأسیس

این   نامهنییآهای نامتعارف باید تشکیل شود که قانون برنامه هفتم بازار مبادله آب ۳۸طبق ماده ه است مدیرعامل بورس انرژی گفت

وزیران و   ئتیهنامه در  ، پس از تصویب آیین ایشانبه گفته    های دولت بررسی شده و به تصویب رسیده است.موضوع در کمیسیون 

جویی آب هم با مشارکت شرکت  او گفت: در خصوص حوزه گواهی صرفه  خواهد شد.   تأسیس ابلاغ آن، این بازار در بورس انرژی  

های لازم در بورس انرژی برای بحث آب فراهم  زیرساخت.  وگوها و مذاکراتی شروع شده استمدیریت منابع آب ایران یک سری گفت

 . معاملات پساب در بورس آغاز شد ۱۴0۳است و در سال 
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 ۱۴۰۳تولید یک میلیون خودرو سواری در سال 

می نشان  یعنی    یخودروسازشرکت    ۳دهد:  آمارها  داخلی 

خودرو در سال گذشته نزدیک به یک  سایپا و پارس  ،خودروایران 

کرده تولید  سواری  خودرو  دستگاه  گزارش.  اندمیلیون   به 

 مشکلات  با   گذشته  سال   در   داخلی  خودروساز  های شرکت ،سنا

  بر موضوع این بودند،  مواجه برق  قطع  و انرژی تأمین در مختلفی

  .گذاشت  جای  بر  منفی  تأثیر  خودروسازی  هایشرکت  تولید  میزان

خودرو، شرکت ایران   ۳  ماهه۱۲اطلاعات مربوط به تولید و فروش 

پارس و  که  سایپا  شده    ی تازگبهخودرو  منتشر  کدال  سامانه  در 

ها در حال تغییر در ترکیب سبد تولید دهد این شرکتنشان می

هزار   ۹۸۳  جمعاً  ۱۴0۳شرکت در سال    ۳این    داشته است.  تأثیر  ها شرکتخودروهای خود هستند و این موضوع نیز در عملکرد این  

دهد. یعنی تیراژ  درصد کاهش نشان می  0.۱5معادل    ۱۴0۲اند این میزان در مقایسه با سال  دستگاه خودرو سواری تولید کرده  5۸۶  و

بوده که بخش عمده این کاهش تیراژ تولید، به افت تولید  ۱۴0۲تر از سال دستگاه کم ۱500تولید خودرو های سواری در سال قبل 

داشت؛ اما بروز   ۱۴0۲زیادی نسبت به سال    یماندگ عقب  اسفندماه نیز اگرچه تا    خودروایران در شرکت سایپا مربوط است و شرکت  

 های پایانی سال افزایش دهد. تغییرات مدیریتی در این شرکت در آخر سال توانست سطح تولید را در ماه

 

 ۱۴۰۳مالی فرابورس در سال    تأمین جزئیات  

 ۸۳های مختلف در فرابورس انجام شد که رشد  مالی به روش  تأمینمیلیارد تومان    ۸5۸هزار و    ۶۸۸طی سالی که گذشت بیش از  

از    . بهداشت  ۱۴0۲به سال  درصدی نسبت   از    تأمین هزار میلیارد تومان    ۶۸۸این ترتیب که طی مدت مورد بررسی، بیش  مالی 

ها،  در میان این روش  ها در فرابورس انجام شد.نویسی و افزایش سرمایه شرکتهای عرضه اولیه، اسناد خزانه اسلامی، پذیرهروش

مالی با روش انتشار اسناد    تأمیندرصدی داشته است. رتبه دوم هم   ۹۹نویسی بوده که رشد  مالی از مسیر پذیره  تأمین بیشترین رقم  

درصد بیشتر شده   ۶ها نیز درصدی را به ثبت رسانده است. طی این مدت افزایش سرمایه شرکت ۹۷خزانه اسلامی است که افزایش 

 درصدی را ثبت کرده است. ۴۸مالی از روش عرضه اولیه، کاهش   تأمینگفتنی است در سال گذشته  است.

 

 در فرابورس  گذاریصندوق سرمایه  ۳۳نویسی  شرکت و پذیره  ۲۲عرضه اولیه  

  ۶شرکت به روش ترکیبی و    ۱۶مختلف میزبانی کرد. در این میان    شرکت  ۲۲فرابورس ایران از عرضه اولیه سهام    ۱۴0۳  در سال

بررسی آمار    شرکت وارد بازار دوم شدند.  ۱۹همچنین سه شرکت در بازار نوآفرین و    شرکت به روش گشایش نماد، عرضه اولیه شدند.

سهامی عام    شرکت  ۳نویسی سهام در دست انتشار  دهد طی این مدت پذیرهنویسی نیز نشان میمالی به روش پذیره تأمینمربوط به  

نویسی  پذیره ۹0های سهامی عام و سهامی خاص بیش از  گفتنی است در سال گذشته شرکت با موفقیت انجام شد.  تأسیس در شرف  

مالی به روش    تأمینهزار میلیارد تومان    ۴۷5مالی انجام دادند. در مجموع بالغ بر    تأمینو انتشار انواع اوراق اجاره و مرابحه را با هدف  

 انتشار انواع اوراق سال گذشته در فرابورس انجام شد.
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 انرژی 
 

ترین سطح چهار سال گذشته رسید. این افت پس از آن  درصدی به نزدیکی پایین  ۱۱قیمت نفت برنت طی هفته گذشته با کاهش    -

های فزاینده از جنگ تجاری جهانی،  رخ داد که عربستان سعودی قیمت نفت شاخص خود را کاهش داد؛ اتفاقی که در بحبوحه نگرانی 

بازارها  : »در سنگاپور گفت   Vanda Insightsگذار مؤسسهکاهش تقاضا، و خطر رکود اقتصادی جهانی رقم خورد. وندانا هاری، بنیان

بینی کند یا در  کند کف قیمت را پیشنمی جرئتکس اند که همچنان در چنگال وحشت قرار دارند. هیچهفته را در حالی آغاز کرده

 «.  برابر سونامی فروش بایستد

دهد؛  عرضه نفت خود را سه برابر بیشتر از برنامه قبلی افزایش می  ی پلاس اعلام کرده در ماه مبلومبرگ گزارش داد که ائتلاف اوپک  -

ها حاکی است که  گزارش.  گیردعمدی با هدف کاهش قیمت نفت و تنبیه کشورهای متخلف از توافق صورت می  به طوراقدامی که  

در یک   ناراضی است. وی  شدتبههای اخیر  عبدالعزیز بن سلمان، وزیر انرژی عربستان سعودی، از مازاد تولید قزاقستان و عراق در ماه

های تولیدی قزاقستان و عراق به سهمیه   کهیدرصورتخواهد بود،    «غذاپیش»تماس گفته است که افزایش تولید در ماه مه تنها یک  

جمهور آمریکا قرار بگیرند؛  کنند مورد رضایت رئیسها تلاش میها و روسگران بر این باورند که سعودیبرخی تحلیل.  پایبند بمانند

ابزاری برای   عنوانبهپلاس همچنین ممکن است  افزایش عرضه نفت اوپک.  کسی که از اوپک خواسته بود قیمت نفت را کاهش دهد

 .شود گرفته  کار بهجمهور ترامپ جهت جلوگیری از صادرات نفت ایران کمک به رئیس

در حالت عادی، کاهش  . گزارش داد که اروپا با چالشی سخت برای پر کردن ذخایر گاز پس از زمستانی سرد مواجه است  بلومبرگ -

گران گاز بیشتری ذخیره کنند تا در زمستان با قیمت بالاتر به فروش برسانند. اما  شود که معاملههای گرم باعث میتقاضا در ماه

پایین است  به دلیل تر شده، زیرا سطح ذخایر گاز  امسال، بازار گاز نسبت به سال گذشته بسیار تنگ همین   .زمستان سرد بسیار 

 .  موضوع باعث شده قیمت گاز برخلاف روند فصلی کاهش نیابد

اکنون دچار وارونگی قیمت شده است؛ به این معنی که قیمت گاز برای   (LNG) بلومبرگ گزارش داد که بازار گاز طبیعی مایع  -

این در حالی است که تولید جهانی گاز در حال افزایش است و  .  برابر با قیمت زمستان آینده است  ۲0۲5تحویل در بهار و تابستان  

ویژه در فرانسه( در سپتامبر و اکتبر به انبارهای گاز )به LNG برخی قراردادهای تحویل.  نداشته است  توجهیقابلچین نیز اخیراً خرید  

ویژه در آلمان( هنوز هیچ قراردادی برای درصد از انبارهای گاز )به  50اند. اما حدود  ها بسته شدهو پیش از وارونگی قیمت  ۲0۲۴

 اند.  اند، ذخایر بدون قرارداد همچنان خالی ماندهها از نوامبر انگیزه خرید را از بین بردهقیمت ازآنجاکه. تحویل گاز ندارند 

کاهش داد و اعلام کرد این  دلار در هر بشکه   ۶0دلار به   ۶۸مدت خود برای قیمت نفت برنت را از  بینی کوتاهبانک سیتی پیش  -

هرگونه رشد موقتی قیمت ناشی از اخبار مثبت جزئی یا تأخیر در اعمال  : »تی نوشت. سیسطح ممکن است همین هفته محقق شود

اثر این تحولات را در قیمت   ۹های  تعرفه ها  آوریل، به نظر ما فرصتی برای فروش است. ما معتقدیم بازار کالا هنوز به طور کامل 

دلار کاهش داد و به ضعف   ۶5دلار به   ۷0ماهه دوم را از  بینی قیمت نفت برنت در سهمورگان استنلی نیز پیش«.  منعکس نکرده است

تواند روزانه ها بر رشد اقتصادی جهان میأثیر تعرفه: ت این بانک اعلام کرد.  پلاس اشاره کردتر از انتظار عرضه اوپکتقاضا و رشد سریع

گلدمن ساکس  .  میلیون بشکه در روز نیز برسد ۱که از تقاضای نفت بکاهد و در صورت رکود اقتصادی، این عدد به  هزار بش  550حدود  

دلار کاهش داد.    ۶۲به   ۶۷را از   WTI دلار و نفت  ۶۶به    ۷۱را از    ۲0۲5بینی قیمت نفت برنت در پایان سال  هفته گذشته پیش

 . هزار بشکه در روز کاهش داده است ۹00میلیون به  ۱را از  ۲0۲5رشد تقاضای جهانی نفت در سال  HSBC همچنین بانک
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 ها کامودیتی
 

کند، طی  ماده اولیه را دنبال می  ۲۲قیمت  که    (Bloomberg Commodity Spot Index)  شاخص نقدی کالاهای بلومبرگ  -

برنت بلووت،  تاکنون است. ۲0۱۱روزه از سپتامبر دوترین افت رو شد؛ این بزرگدرصدی روبه ۶.۸دو روز سوم و چهارم آوریل با افت 

دارد، گفت   Caylor Capitalمالک شرکت فعالیت  انرژی  با  مرتبط  وارد دوره: »که در حوزه مشاوره معاملات کالای  ای احتمالاً 

 «.اند و تقاضای جهانی در حال کاهش استهای تأمین دچار اختلال شده اینکه زنجیره   بهباتوجه ویژه  ایم، بهطولانی از نااطمینانی شده

با زیانی    ۲0۲۴)بخش بورسی دومین شرکت بزرگ تولید فولاد چین(، در سال     Angang Steelگزارش داد که شرکت   بلومبرگ  -

ادامه کاهش تقاضای فولاد    به دلیلاست. این زیان    ۲0۲۳زیان آن در سال    دوبرابرنزدیک به یک میلیارد دلار مواجه شده که بیش از  

، صنعت فولاد با تشدید  ۲0۲۴در سال  : »ای به بورس شنژن اعلام کرداین شرکت در اطلاعیه.  ها بوده استدر چین و سقوط قیمت

پایین  کهدرحالیشرایط بازار ضعیف مواجه بود.   پایین در صنایع    آهنسنگ دستی موجب کاهش قیمت فولاد شد، قیمت  تقاضای 

هایی در صنعت فولاد، ظرفیت مازاد را کاهش دهد؛ این در  چین متعهد شده است که با وضع محدودیت«.  همچنان بالا باقی ماند

افزایش تعرفه علیه واردات فولاد چین برای  ها و محدودیتحالی است که خطر  ها از سوی کشورهایی نظیر آمریکا، ویتنام و هند 

 . است شیافزاروبهمحافظت از بازارهای داخلی، 

کسب حقوق معدنی در سراسر جهان برای رقابت با چین در تأمین نیازهای    به دنبالاستریت ژورنال، دولت ترامپ  به گزارش وال   -

وزارت امور خارجه آمریکا مأمور شده تا توافقات تجاری معدنی را منعقد کند و پنتاگون نیز .  معدنی نظامی و صنعتی آمریکا است

اوکراین .  های نظامی و محافظت از معادن در مناطق خطرناک را توسعه دهدهایی برای پالایش فلزات در پایگاهوظیفه یافته تا طرح

همچنان در حال مذاکره است تا در ازای دریافت حمایت امنیتی از آمریکا در برابر روسیه، دسترسی به منابع معدنی داخلی خود را 

در ازای دریافت حمایت  جمهوری دموکراتیک کنگو نیز برای مقابله با یک گروه شورشی، دسترسی به منابع معدنی خود را  .  فراهم کند 

های استقرار نظامی  همچنین گزارش شده که دانمارک در تلاش برای حفظ گرینلند، قراردادهای معدنی و فرصت.  پیشنهاد داده است

مواد معدنی حیاتی در سیاست    قراردادندر اولویت  : »برایان هیوز، سخنگوی شورای امنیت ملی آمریکا گفت.  دهدرا پیشنهاد می

 «. بردرا از بین می نیمانند چ ؛ یجهانبخشد، بلکه وابستگی به رقبای به اقتصاد کشور قدرت می تنهانهخارجی آمریکا 

دلار در روز دوشنبه، افزایشی دوباره را تجربه کرد و به    ۲،۹5۶در حوالی    یاچهارهفتهشنبه پس از افت به کف  قیمت طلا روز سه  -

های فزاینده از جنگ تجاری جهانی  های امن در پی نگرانیاین بازگشت به دلیل افزایش تقاضا برای دارایی.  دلار رسید  ۳،000مرز  

همچنین، انتظار برای چندین نوبت کاهش نرخ  .  جمهور آمریکا، دونالد ترامپ، رخ دادهای گسترده از سوی رئیسپس از اعلام تعرفه

 کند.  ، بر دلار آمریکا فشار وارد کرده و از طلا حمایت می۲0۲5بهره از سوی فدرال رزرو آمریکا در سال 
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 ( کلیک نمایید عنوان آن روی بر خبر هرجزئیات جهت مشاهده ) تکنولوژی
 

 های زیردریایی توافق کردند ویتنام و سنگاپور برای تقویت روابط و همکاری در زمینه کابل

  هایهمکاری  که  کردند  توافق  ویتنام،   دیدگاه  از  دیپلماتیک  سطح  بالاترین  به  خود  روابط  ارتقای  هدف  با  چهارشنبه  روز  سنگاپور  و  ویتنام

های زیردریایی، امور مالی و انرژی گسترش دهند. این توافق در جریان سفر »تو لام« رهبر حزب کمونیست کابل  هایحوزه  در  را  خود

سنگاپور سومین کشور جنوب شرق آسیاست که پس از مالزی و اندونزی، با ویتنام روابط استراتژیک  .  ویتنام به سنگاپور حاصل شد

در دسامبر گذشته، رویترز د.  اندازی کنکابل زیردریایی جدید راه ۱0،  ۲0۳0کشور ویتنام قصد دارد تا سال  .  جامع برقرار کرده است

های  در حال مذاکره برای اجرای پروژه کابل   Sovicoو گروه بزرگ ویتنامی     Keppelگذاری سنگاپوریسرمایهگزارش داد که شرکت  

لاوه بر حوزه دیجیتال، دو کشور درباره توسعه . ع فیبر نوری زیردریایی جدید هستند تا صنعت مراکز داده در منطقه را تقویت کنند

ای نیز گفتگو کردند. بر اساس بیانیه مشترک، سنگاپور متعهد شد که  های صنعتی، و حفظ صلح و ثبات منطقه سبز، گسترش پارک 

گذاران خارجی ترین سرمایههای رسمی، سنگاپور یکی از بزرگطبق داده.  المللی حمایت کنداز ویتنام برای توسعه مراکز مالی بین

می محسوب  ویتنام  بهدر  سرمایهشود،  با  میلادی،  گذشته  سال  در  که  حدود  یارددلاریلیم ۱0.۲۱ذاری  گطوری  کل  ۲۷%،  از 

 .گذاری خارجی ویتنام را به خود اختصاص داده استسرمایه

 

 اثر نداشته است؟مایکروسافت   برها  تعرفهچرا  

از .  های جهانی ترامپ پذیرفته استهای فناوری، تأثیر کمتری از شوک ناشی از تعرفه نسبت به سایر غول  مایکروسافت  سهام شرکت

انگیز« فناوری، سهام مایکروسافت کمترین کاهش را تجربه کرده است. برخی تحلیلگران، دلیل  میان گروه موسوم به »هفت شگفت

اند مایکروسافت  دانند؛ عواملی که موجب شدهقدرت خدمات ابری این شرکت و تنوع بالای مشتریان سازمانی آن میاین موضوع را در  

افت  %5.۸ها تا پایان معاملات جمعه، حدود  سهام مایکروسافت از زمان اعلام تعرفه.  تر باشدها مقاومدر برابر پیامدهای منفی تعرفه

درصد    ۱۶تا    ۱0بین    ی دورقمهای  هایی مانند متا، اپل، آمازون، انویدیا و تسلا همگی با افتداشته است. این در حالی است که شرکت

. در میان این گروه، تنها آلفابت )شرکت مادر گوگل( عملکردی  انددادهازدست ها میلیارد دلار از ارزش بازارشان را  اند و دهرو شدهروبه

کنند؛ این  تحلیلگران به ساختار درآمدی مایکروسافت اشاره می.  است  شده  مواجه  %۷تقریباً مشابه با مایکروسافت داشته و با افت  

از سوی دیگر،  .  ها قرار نداردشرکت به طور مستقیم درگیر محصولات فیزیکی یا مصرفی نیست، بنابراین در معرض مستقیم تعرفه

کند. در سال  شود که ثبات بیشتری را فراهم میای از درآمد آن از قراردادهای بلندمدت با مشتریان سازمانی تأمین میبخش عمده

صورت در سوی مقابل، اپل در . از کل درآمد شرکت را به خود اختصاص داده بود %۴۳ ، بخش رایانش ابری مایکروسافت۲0۲۴مالی 

آمازون نیز به دلیل واردات گسترده از چین، در . آسیب خواهد دید شدتبهها و افت اقتصاد آمریکا در اثر رکود، افزایش قیمت آیفون 

کند،  تاپ تولید میهای لپو برخی مدل   Xboxافزارهایی مانند کنسولمایکروسافت نیز سخت.  ها قرار داردمعرض ریسک بالای تعرفه 

البته مایکروسافت  .  شودمجزا گزارش نمی  به طورسود و زیان شرکت،    قدر کوچک است که حتی در صورت اما این بخش از فعالیتش آن

برای خدمات داده عظیم  مراکز  مانند  فیزیکی  زیرساخت  است.  سرمایه Azure در  تراشه حالبااینگذاری کرده  )نیمه،  رساناها(،  ها 

های  کاهش هزینه .  انددرصدی جدید ترامپ مستثنا شده  ۳۲های  و برخی مواد معدنی فعلاً از شمول تعرفه  بهاگرانداروها، چوب، فلزات  

 ها در آینده ممکن است چالشی برای مایکروسافت ایجاد کند. شرکت

https://www.reuters.com/world/asia-pacific/vietnam-singapore-upgrade-ties-comprehensive-strategic-partnership-2025-03-12/
https://finance.yahoo.com/news/tariffs-tanking-tech-stocks-why-193723833.html
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 ( کلیک نمایید عنوان آن روی بر خبر هرجزئیات جهت مشاهده ) CG iESG &شاخص 

 

 عمان در مسیر رهبری جهانی در صنعت هیدروژن سبز

های  های هیدروژنی، همزمان به دنبال تأمین نیازهای داخلی و فرصتخود به پروژهاز اراضی   کیلومتر مربع   50,000 عمان با اختصاص

است و از منابع غنی انرژی  هیدروژن سبز پیشرو جهانی در بخش نوظهور  عنوانبهخود   کسب جایگاه عمان در حال.  صادراتی است

تولید   گاز طبیعی عمان در حال حاضر عمدتاً هیدروژن را از .کندتجدیدپذیر خود برای تحقق رشد اقتصادی و گذار انرژی استفاده می

از طریق   هیدروژن سبز تولید  ،هدف نهاییدارد.    زداییبرای همسویی با اهداف کربن هیدروژن آبی و سبز تمرکز بر توسعه و    کند می

است و در حال    خورشیدی و بادی برخورداری از منابع گسترده،  زیت رقابتی عماناست. م  الکترولیز با استفاده از انرژی تجدیدپذیر

 دارد. (میلیون پنل خورشیدی  ۴0معادل ) گیگاوات ۳5 پروژه در حال اجرا با ظرفیت کل  ۸حاضر 

 

 کند های ساحلی و تنوع زیستی دریایی را تهدید میافزایش غیرمنتظره سطح دریاها اکوسیستم

  در  سطح دریاها   نرخ افزایشاست.    ایها ناشی از انتشار گازهای گلخانهگرمایش جهانی و ذوب یخی افزایش سطح دریاها،  علت اصل

  ۴.5به    ۱۹۹۳متر در سال  میلی  0.۲۱نرخ افزایش از   بوده است.  متر در سال )بیشتر از حد انتظار(سانتی  0.5۹معادل    ۲0۲۴  سال

گری داشته باشد. تاثیرات این متری دیسانتی  ۱۶.۹افزایش   سال آینده  ۳0در    شودمی  بینیپیشو    رسیده است  ۲0۲۳متر در  میلی

  باشد. می   های ساحلی و جوامع انسانیتهدید زیرساخت،  فرسایش شدید خطوط ساحلی،  های ساحلیافزایش سیلاب پدیده شامل:

باعث تشدید این    های اقیانوسیو جریان پدیده ال نینو و    خیها و صفحات یوب یخچال، ذانبساط حرارتی آب دریاهاعواملی همچون  

ها به بالا آمدن  هر سال متفاوت است، اما آنچه واضح است این است که اقیانوسگوید  می   جاش ویلیس، محقق ناسااند.  پدیده شده

 . شودتر میدهند و نرخ این افزایش سریع ادامه می

 

 کنگوهوایی در هنگهای آبدرصدی استارتاپ  ۸۲رشد  

که دولت با حمایت از ابتکارات  های پاک و مالی پایدار است، چرا  به یک قطب جهانی برای فناوری  شدنلیتبدکنگ در آستانه  هنگ

استارتاپ تشویق  و  فناوری آبسبز  تأسیس کسبهای  به  استوهوا  را هموار کرده  پایداری  این شهر، مسیر  در  دارایی .  وکار  وزیر 

درصدی    ۸۲  افزایش   -   کنگ، در سخنرانی اخیر خود درباره بودجه اعلام کرد که این شهر شاهد رشد چشمگیری بوده استهنگ

دهی، بودجه، مربیگری  های شتاببا ارائه برنامه GreenTech . هاب۲0۲۳های فناوری سبز و مالی پایدار در مقایسه با سال  استارتاپ

   (HKSTP) کنگهای علمی و فناوری هنگشرکت پارک کند. این ابتکار پایدار توسطها حمایت میهای همکاری از استارتاپو فرصت

شرکت فناوری سبز عضو آن هستند. این هاب ابزارهای ضروری برای گسترش عملیات   ۲00ش از  اکنون بیشود و هممدیریت می

 . کند ها را فراهم میتجاری آن 

 
i    محیط زیست ترکیب سه حرف اول کلماتاین شاخص از (Environment،)  اجتماعی  هایدغدغه (Social) حاکمیت شرکتی و (Governance )است.  ساخته شده 

 

https://www.zawya.com/en/business/energy/oman-eyes-green-hydrogen-leadership-with-strategic-investments-lx2q2ejj
https://www.zawya.com/en/life/unexpected-sea-level-rise-threatens-coastal-ecosystems-and-marine-biodiversity-j6hkeptx
https://www.knowesg.com/sustainable-finance/climate-startup-grows-82-as-hong-kong-backs-green-finance-28032025

